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GOBIERNQ DE PUERTO RICO
DEPARTAMENTO DE HACIENDA

Reglamento para implantar las disposiciones de las Secclones 1024, 1026, 1027,
1028, 1121, 1149, 1153, 1155, 1157 v 1159 de la Ley Nim. 120 de 31 de octubre de
1894, segun enmendada, conocida como "Cédigo de Rentas Internas de Puerto Rico de
1894", promulgado al amparo de la Seccion 6130 del Cddigo que faculta al Secretano de
Hacienda a adoptar los Reglamenios necesarios para poner en vigor dicho Codigo.

ficulos 1024{a}-1 a 1024(f)-1

"Articulo 1024(a)-1.- Gastos perscnales y de familia.- Los seguros pagados sobre
una residencia poseida y ocupada por el contribuyente representan un gaste personal y
no son deducibles. Las primas pagadas por seguros de vida por el asegurado no son
deducibles. En el caso de un prefesional que arrienda una propiedad para fines
residenciales, pero incidentalmente recibe clientes, pacientes, o visitantes en relacion con
su trabajo profesional {estando en otro sitio el local de su negocio), ninguna fraccién del
alquiler es deducible como un gasto de la industria o negocic. Sin embargo, si ¢l uiliza
parte de la casa como su oficina, una fraceion del alquiler de |a casa que sea propiamente
atribuible a dicha oficina, es deducible. Si un padre utiliza los servicios de sus hijos
menores, ninguna asignacién o remuneracion que el les fiig, sea ella atribuida a prestacion
de servicios u ofra cosa, es admisible como deduccién en su planilla de ingresos. Las
cantidades pagadas como indemnizacién por incurmplimiento de una promesa matrimenial
y ios honorarios de abogados y ofros costos de una accion judicial para resarcirse de
dicha indemnizacion, no son deducibles. Generaimente los honorarios de abogados en
una accion de divorcio o de separacién no son deducibles. Sin embargo, la parte de los
honorarios de abogados pagados en un casc de divorcio ¢ de separacion gque sea
propiamente atribuible a la produccién o cobro de cantidades incluibles en el ingreso bruto
segln la Seccién 1022(h) del Codigo, es deducible segin la Seccion 1023(a)(2} dei
Cédigo. Las cantidades pagadas como pension alimenticia ¢ asignacién para sustento
por divorcio o separacion, no son deducibles excepte como lo dispone la Seccién 1023(w)
del Codigo. El costo del equipo de un oficial de! gjército, tan sdlo en cuanto &l mismo

resulte un requisito especial de su profesion y no sustituya simplemente a otros articulos



requeridos en la vida civil es deducible. Para la deduccion de gastos médicos (incluyendo
cantidades pagadas por seguro contra accidentes o enfermedades), véase la Seccidn
1023(aa){2){P) del Cadigo.

Articulo 1024(a)-2.- Erogaciones capitales.- Las cantidades pagadas para
aumentar el valor capital o para reponer el desgaste de una propiedad (depreciacion que
haya dado origen a una deduccién} no son deducibles del ingreso bruto. Véase la Seccién
1023(k) del Cédigo. Las cantidades gastadas para obtener un derecho de propiedad
literaria y clises que siguen siendo propiedad de la persona que hace los pagos, son una
inversion de capital. El costo de defender o perfeccionar titulos de propiedad constituye
una parte del costo de la propiedad y no es un gasto deducible. Las cantidades pagadas
¢ incurridas por concepto de servicios de arquitectos forman parte del costo del edificio.
Las comisiones pagadas en [a compra de valores son parte del precio de compra de
dichos valores. Las comisiones pagadas para ia venta de valores son una reduccién def
precio de venta, salvo que en el caso de traficantes en valores tales comisiones puedan
considerarse como gastos ordinarios y necesarios del negocio. Las sumas gue hayan de
ser fijadas y pagadas bajo un acuerdo entre tenedores de bonos 0 accionistas de una
carporacion, para ser usadas en la reorganizacion de la corporacian, son una inversion
de capital y no son deducibles bajo ningdn concepto en las planillas de ingresos. Véase
el Articulo 1022(a)-18. Una imposicién pagada por un acgionista de un banco nacional
debido a su responsabilidad estatutaria, no es erdinariamente deducible, pero con sujecidn
a las disposiciones del Codigo, puede, en ciertes casos, representar una pérdida. Los
gastos de organizacion de una corporacion tales como cuota de incorporacion, honorarios
de abogados y contadores, son erogaciones capitales y no son deducibles del ingreso
bruto, Una compariia tenedera ("holding company”) gue garantice dividendos a un tipo
especifico sobre las accionas de una corperacion subsidiaria con el fin de obtener nuevo
capital para la subsidiaria y aumentar asi el valor de su tenencia de acciones en Ia
subsidiaria, no puede deducir, al determinar su ingreso neto, las cantidades pagadas para
dar efecto a esta garantia, pero dichos pagos pueden sumarse al costo de sus acciones

en la subsidiaria.



Articulo 1024(a)-4.- Primas sobre seguros del negocio.- Las primas pagadas por
un contribuyente sobre una pdliza de seguro de vida cubriendo la vida de un funcionario,
empleado u otro individuo financieramente interesade en el negocio del contribuyente, con
el fin de proteger al contribuyente contra posibles pérdidas en el caso de la muerte del
funcionario o empleado asegurado, ne son deducibles del ingrese bruto del contribuyente.
Sin embargo, si el contribuyente no es un beneficiario bajo dicha péliza, las primas asi
pagadas no seran denegadas como deducciones meramente porque el contribuyente
pueda derivar un beneficio de la mayor eficiencia del funcionario ¢ empleado asegurada.
Véase la Seccion 1023(a) dei Cédigo v sus disposiciones reglamentarias. Sea o no el
contribuyente un beneficiario bajo la pdliza, el producto de tales pdlizas por razdn de la
muerte del asegurado puede excluirse del ingreso bruto, sea el beneficiario un individue,
una corporacion o una sociedad, excepto en el ¢aso de ciertos cesionarios segin se
establece en la Seccion 1022(a) del Codigo v sus disposiciones reglamentarias y en el
caso de una esposa para quien tales cantidades constituyen ingreso conforme a la
Seccién 1022({h) del Codigo. Vease en general la Seccion 1022{b)(1) y (2) del Cédigo y
sus disposiciones reglamentarias.

Articule 1024(a)-5.- Cantidades atribuibles a ingresc exento.- (a) Gastos
atribuibles a ingreso exento.- La Seccidn 1024(a}5) del Cédigo establece que no se
concedera deduccion alguna por cualesquiera cantidades de otro modo admisibles como
deduccion bajo cualguier disposicién del Cddigo {excepto el gasto de intereses de
instituciones financieras sujetoc a la asignhacion proporcional de la Seccién 1024(f) del
Cédigo) que sean atribuibles a una o mas clases de ingreso totalmente exentos del pago
de la contribucidn scbre ingresos impuesta por el Subtitulo A, hayase ¢ no recibido o
acumulade cantidad alguna de ingresos de esa clase 0 clases. Véase el Articulo 1024{f)-1
para ia asignacion del gasio de intereses de instituciones financieras a intereses exentos.

{b) Clase de ingresc exento.- {1) Tal como se usa en este Articulo, el términa
"clase de ingresoc exento” significa cuaiquier clase de ingreso totalmente exento de las
contribuciones impuestas por el Codigo. Esto incluye cualquier partida o clase de ingreso

consfitucionalmente exento de las contribuciones impuestas por el Subtitulo A del Cédigo;



cualguier partida o clase de ingreso, excluida del ingreso bruto por cualquier disposicion
de la Seccion 1022 6 1120 del Cédigo; y cualquier partida o clase de ingreso, que [as
disposiciones de cualguier otra ley eximan de las contribuciones impuestas por el Cédigo.
Tal como se usa en este Articuio, el término "ingresa tribuiable" significa ingreso que
requiere ser incluido en el ingreso bruto.

{2y  Eiobjetiva de la Seccion 1024{a){5) del Codigo es segregar el ingreso exento
del ingreso tributable, de modo que no pueda obtenerse una doble exencién mediante la
reduccion de ingreso tributable por gastos y otras partidas incurridas en la produccion de
renglones de ingreso totalmente exentos de contribuciones. Por lo tanto, asi como las
partidas de ingresc exento estan excluidas de la determinacién del ingrese bruto segin
la Seccion 1022 del Cédigo, también la Seccion 1024{a)(S) del Codigo excluye de la
determinacion de las deducciones bajo la Seccion 1023 del Cédigo todas las partidas que
se refieren a la produceion de ingreso exento, tal como se define en el incisa {1) de este
parrafo.

{c) Determinacion de cantidades atribuibles a una clase de ingresc exento.- (1)
No se concede deduccidn alguna por el monto de ninguna partida o parte de la misma
atribuible a una clase o clases de ingreso exento. Por ejemplo, 10s gastos pagados o
incurridos para la produccién o cobro de ingresc que esté totalmente exento de
contribucicnes sobre ingresos, tal como intereses ¢ dividendos de un tipo no incluible en
el ingreso bruto, no son gastos deducibles. Las parfidas o parte de las mismas,
directamente atnbuibles a cualguier clase o clases de ingreso exento deberan asignarse
al mismo; las partidas o parte de las mismas, directamente atribuibles a cualquier clase
o clases de ingreso tributable, deberan ser asignadas al mismo.

(2}  Siuna partida es indirectamente atribuible tanto al ingreso tributable como
al mgreso exento, una proporcién razonable de la misma, determinada a la luz de todes
los hechos y circunstancias en cada caso, debera asignarse a cada uno. La distribucién
tiene que ser razonable en todos [os casos.

{d) Informe de partidas de ingreso exento; constancias.- {1) Un contribuyente

que rectba cualquier clase de ingreso exento o gue tenga cualquier propiedad o se



dedique a cualquier actividad, el ingreso proveniente de la cual esté exento, debera
someter con su planilla como parte de la misma un informe detallado, indicando: (i) &l
monte de cada clase de ingreso exento, y (i) el monte de las partidas, o parte de las
mismas, asighado a cada una de dichas clases (la canfidad asignada por distribucion se
presenta por separado) segun lo requiere el parrafo (b) de este Articulo. Si una partida
es distribuida entre una clase de ingreso exento y una clase de ingreso fributable, el
informe indicara la base de |a distribucion. Tal informe debera también indicar que cada
deduccién reclamada en la planilla no se refiere en modo alguno a ingreso exento.

{2)  Elcontribuyente debera conservar aquellos documentos y constancias que
le permitan hacer las distribuciones requeridas por este Ariculo.  Véase la Seccion 1054
del Cadigo y sus disposiciones reglamentarias.

Articulo 1024{a)-6.- Pdlizas de seguros de vida de prima (nica o dotales.- Las
cantidades pagadas o acumuladas sobre deudas incurridas o continuadas, directa o
indirectamente, para comprar una poliza de seguro de vida de prima Gnica o dotal, no son
deducibles conforme a la Seccién 1023(b) dei Codigo ni a ninguna otra disposicién de ley.
Esta prohibicion se aplica aun cuando el seguro no sea sobre la vida del coninbuyente.
Una pdliza se considerara como que es una pdliza de segure de vida de prima unica o
dotal, para los fines de este Articulo, si sustancialmente todas las primas sobre tales
pélizas son pagadas dentro de un pericdo de 4 afios desde |a fecha en que se comprd la
poliza,

Articulo 1024(a)-7.- Contribucionas y cargos por mantenimiento imputables a la
cuenta de capital y considerados como partidas de capital.- (@} En general.- De acuerdo
con la Seccion 1024{a)(7) del Codigo, las partidas enumeradas en el parrafo (b)(1) de este
Articulo pueden capitalizarse a opcion del contribuyente. Asi pues, las contribuciones y
los cargos por mantenimiento con respecto a una propiedad, del tipo descrito en este
Articulo, pueden considerarse como cargos capitalizables a opcidn del contribuyente, a
pesar de gue los mismos sean expresamente deducibles bajo la Seccidn 1023 del Cadigo.

No se permitira deduccion alguna por partidas asl consideradas.



{b) Contribuciones y cargos por mantenimiento.- (1) Las siguientes partidas
pueden, a cpcién del contribuyente, de la manera establecida en el parrafo (c) de este
Articulo, ser consideradas como imputables a la cuenta de capital (sea como un
componente del costo original u otra base, para los fines de la Seccidn 1114(a) del
Codigo, ¢ como un ajuste a la base, para los fines de la Seccion 1114(b)(1¥A) del
Codigo), a pesar de que las mismas sean expresamente deducibles bajo la Seccién 1023
del Cédigo;

)] en &l casoc de predios no mejorados e improductivos:  contribuciones
anuales, intereses sobre hipoteca y otros cargos de mantenimiento;

{ii} en el caso de propiedad inmueble, mejorada o no, productiva o improductiva:
gastos (de ofro medo deducibles) pagados ¢ incurridos en el desarrolle de la misma o en
la construccion de una mejora o de una mejora adicional a ia misma, hasta el momento
en que el trabajo de desarrollo o construccion haya sido terminado, tales como intereses
sobre un préstamo hecho o continuado para proveer fondos con este fin (pero sin incluir
intereses tedricos de un contribuyente que utiliza sus propios fondos), contribuciones del
duefio de la propiedad medidas por la remuneracién pagada a sus empleados, y
contribuciones de dicho duefio impuestas en la compra de materiales para dicho trabajo
o por el almacengje, uso, u otro consumo de materiales para tal tfrabajo y ofros gastos
necesarios pagados o incurridos en refacién con el mismao hasta el momento en que el
frabajo de desarrollo © construceidn haya sido terminado. El trabajo de desarrollo ¢
construccion con relacidn al cual se incurran tales partidas puede relacionarse con predios
sin mejoras e improductivos, sea que dicho trabajo de construccién convierta al predio en
productivo de ingreso tributable (como en el caso de una fabrica) o que no lo convierta en
fal {como en el caso de una residencia personal), o puede relacionarse con predios ya
mejoradeos o productives (como en el caso de adicionhes o meforas a una planta o fabnca,
tales como la construccién de un piso adicional o instalacidn de aislamiento);

{ii} en el caso de propiedad mueble, las contribuciones de un patrone medidas
por la remuneracion por servicios prestados en el transporte de maguinaria u otros activos

fiios & su planta, o en instalarlos alli, los intereses sobre un préstamo para comprar dichos



bienes o para pagar por transportarlos o instalarios, y las contribuciones del duefic de la
misma impuestas por la compra de dicha propiedad o por el almacenaje, uso u otro
consumo de tal propiedad, pagados o incurridos hasta la fecha de la instalacion o hasta
la fecha en que tal propiedad sea por primera vez puesta en uso por el contribuyenta, 1o
gue ocurra mas tarde;

fiv)  cualesquiera ofras confribuciones y carges par mantenimiento con respecto
a propiedad, de otroc modo deducibles, que en opinién del Secretario y conforme a
principios correctos de contabilidad, sean imputables a la cuenta de capital.

(2)  Si para cualguier afo contributivo existen dos o mas partidas, tales como
cantribucionas de seguro social, contribuciones por use ("use taxes"}, o cualquier otro tipo
de partidas descritas en el inciso (1), relacionadas con el misme preyecto al cual se aplica
la opcidn, el contribuyente puede optar por capitalizar una o més de tales partidas aunque
no opte por capitalizar partidas del mismo tipo relacionadas con olros proyectos. Sin
emhbargo, si e incurre en varias partidas del mismo tipo con relacién a un mismo proyecto,
la opcién de capitalizar, si se gjerce, debera gjercerse en cuanto a todas las partidas de
ese tipo.

{3) Una vez hecha la opcién conforme a los incisos (1Xi), {iil) o (iv) de este
parrafo para capitalizar cierto cargo incumido con relacién a un proyecte especifice, los
cargos del mismo tipo incurridos en relacion con dicho proyecto en anos subsiguienties,
sean contribuciones de segurc social, contfibucionas por uso ¢ cualquier ofra partida
enumerada en cualesquiera de estos incisos, deberan también ser capitalizadas para e
pericdo camplete al cual se aplica la opcidn de fratar asi las partidas de ese tipo. El
t&rmino "proyecto” para este fin en el caso de paridas incluidas en el inciso {1)(ii) de este
parrafo significa el trabajo especifice de desarrollo o construccién con respecta al cual se
incurrié el cargo sobre el cual se gjerce la opcion, y en el caso de partidas incluidas en el
inciso {1)(ii) de este parrafo, el término significa &l acto de transportar, instalar 0 poner en
uso la maguinaria u otros actives fijos. Una opcidn segln el inciso (1)(i) de este pamrafo,

sin embargo, puede ejercerse para un afio dado sin considerar el modo como ! mismo



tipo de partida con relacién a la misma propiedad fue tratada por el contribuyente para un
afio anterior.

{(4)  Los siguientes ejemplos ilustran la aplicacion de las disposiciones de este
parrafo:

Ejempio 1: En 1996 y 1997 "A" paga contribuciones anuales e intereses con
relacidén a una hipoteca sobre una propiedad. Durante el afio 1986 [a propiedad esta
vacante e improductiva, pero durante &l afio 1997, "A" explota la propiedad como un area
de estacionamiento. "A" puede capitalizar {as contribuciones ¢ intereses sobre la hipoteca
pagados en 1896, pero no las contribuciones e intereses sobre la hipoteca pagados en
1997.

Ejemple 2: "X" comenzd a construir un edificio para si mismo en febrero de 1896.
En 1895, "X", en relacién con la construccién del edificio, pagd confribuciones de seguro
social por 36,000, las cuales decidié capitalizar en su planilla de 1896, "X" tiene que
continuar capitalizando las contribuciones del seguro social pagadas en relacién con la
construceidn del edificio hasta su terminacion en 1898,

Ejemplo 3: Se asumen los hechoes del Ejemplo 2, excepto que en noviembre de
1996, "X" ademds empieza a construir un hotel que estara terminado en 1987. En 1996
"X" paga 33,000 de contribuciones por seguro sacial en relacién con la construccion del
hotel. La epcion por "X" de capitalizar las contribuciones por seguro social pagadas en
relacidn con la construccion del edificioc comenzado en febrere de 1896 no lo obliga a
capitalizar las contribuciones de seguro social pagadas en relacién con el hotel; €l puede
deducir los $3,000 de contribuciones por seguro social pagados al construir el hotel.

Ejemplo 4: En 1986 "X" empezd a construir un edificio para si mismo, el cual
tomaria 3 2fos para terminarse. En 1896 "X" pagé $4,000 de contribucion por seguro
social y $8,000 de intereses por un préstamo para construccion en relacién con este
edificio. "X" puede optar por capitalizar las contribuciones por seguro social a pesar de
que deduzea como up gasto los cargos de intereses.

Ejemplo 5 En 1896 "A" compra maquinaria para uso en su fabrica. Paga

contribuciones por segure social de la mano de obra para transporte e instalacion, asi



como los intereses de un préstamo para obtener fondos destinados a pagar la maguinaria
y los costos de instalacién. "A" puede capitalizar las contribuciones por seguro social y
los intereses hasta |a fecha de instalacion o hasta que &l ponga en uso la maguinaria por
primera vez, lo que ocurra Glimo.

{5)  El unico efecto de la Seccion 1024(a}7) del Codigo es permitir que las
partidas enumeradas en €l inciso {1} de este parrafo sean cargadas a la cuenta de capital
a pesar de que |la Seccidn 1023 del Codigo especificamente dispone una deduccion por
las mismas. Cualquier partida no cargada a la cuenta de capital que sea deducible de otro
modo bajo la Seccidén 1023 del Cadigo, continda siendo deducible. Una partida no puede
cargarse a la cuenta de capital conforme a este Ardiculo cuando tal trato no seria
admisible, establézcase o no expresamente una deduccién para la misma en la Seccion
1023 del Codigo (tal, pot ejemplo, como gastos de mantenimiento y costos de
reparaciones y conservacién de una residencia personal). Este Articule ne impide que se
considere como partida de capital una partida que de otro modo seria admisible tratar
como tal, ni tiene tampoco el efecto de hacer deducible una parlida que no sea deducible
bajo las disposiciones del Subtitule A del Cédigo.

{8) En ausencia de una disposicion en este Articulo para tratar una partida
especifica comoe partida de capital, este Ardiculo no surte efecto aiguno en &l tratamiento
que de ofro modo se acuerde a dicha partida. Asi pues, las partidas que de otre modo son
deducibles, lo son a pesar de las disposiciones de este Articulo, y las paridas que de otro
modo se consideran partidas de capital deben tratarse come tales. Tampoco debe
interpretarse la ausencia de alguna dispesicion en este Articulo como que anula o modifica
&l derecho ya concedido al confribuyente por cualquiera otra disposicion del Subtitulo A
del Codigo, o del reglamento promulgado bajo el mismo, a optar entre capitalizar o deducir
una partida especifica. Véanse las disposiciones reglamentarias de la Seccidn 1023{1) del
Cédigo que permiten tratar los costos intangibles de perforacion y desarrollec como
atribuibles al capital o a los gastos, a opcién del contribuyente.

(c)  Forma de ejercer la opcién.- Si el contribuyente opta por capitalizar una

partida o partidas conforme a este Artlculo, tal opcién deberd ejercerse sometiendo



conjuntamente con la planilia original una declaracion para dicho afio que indique la
partida o partidas (sea con respecto al mismeo proyecto o a diferentes proyectos) que el
contribuyente opte por tratar como imputables a la cuenta de capital {sea como un
componente del costo original u otra base, para los fines de |14 Seccibn 1114(a) del
Cédigoe, o como un ajuste a la base para ios fines de la Seccidn 1114(b)}{1){A} del Codigo).

{d}  Asignacién.- Si cualquier centribucién o cargo por mantenimiento con
relacién a una propiedad &s en parte una partida del tipo descrito en el parrafe (b} de este
Articulo v en parte un tipo de partida o partidas con respecto a las cuales no se concede
apcion para considerarlas como partidas de capital, una proporcién razonable de tal
contribucion ¢ cargo por mantenimiento, determinada a la luz de todos los heches y
circunstancias en cada caso, se asignara a cada partida. La distribucidn debera ser
razonable en todos los casos. La regla establecida en este parrafo se ilustra con el
siguiente ejemplo:

Ejemplo: "A", el duefio de una fabrica a la cual se le esta construyendo una
expansion en 1996 paga a su gerente general "B" un sueldo de $10,000 y contribuciones
por segure social de $240. "B" dedica el 90 por ciento de su tiempo al negocio general de
la firma y el 10 por ciento a supervisar la obra de construccién. "A" considera como
gastos $9,000 del sueldo de "B" y carga los restantes $71,000 a la cuenta de capital. "A"
puede también capitalizar $24 de los $240 de contribuciones sobre seguro social,

Articulo 1024(a}-8.- Primas sohre pélizas de seguro pagadas a personas no
autorizadas a gestionar negecicos de seguros en Puerto Rico.- La Seccidn 1024(a)8) del
Cadigo prohibe la deduccién de las primas de seguros contra cualquier riesgo pagadas
a un asegurador no autorizado por el Codigo de Seguros de Puerto Rico a contratar
seguros eén Puerto Rico. La prohibicidn es extensiva a los contratos de seguros que hayan
sido obtenidos a traves de un agente o corredor no autorizado a gestionar seguros en
Puerto Rice por el Codigo de Seguros.

Arficulo 1024(a)-2.- Omisién de rendir las planillas informativas requeridas por las
Secciones 1153 y 1157 del Codigo.- De acuerdo con la Seccién 1024{a)(9) del Codigo,

no son deducibles los intereses con respecto a los cuales no se hayan rendido las planillas
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informativas requeridas por las Secciones 1153 v 1157 del Cddigo. Tampoco son
deducibles si, habieéndose rendido las planillas, el Secretario determina gue el negocio
financiere no cumplid con los requisitos esenciales de dichas Secciones y sus
disposiciones reglamentarias, ‘

Articulo 1024(a)-10.- De acuerdo con la Seccién 1024(a)(10) del Cddigo, no seran
admitidos como deduccién los intereses pagados sobre préstamos ¢uyo importe haya sido
invertido en depdsitos en cuentas que devenguen intereses descritas en la Seccidn 1013
del Codigo que sean equivalentes al monto de los intereses gengarados por dichas cuenias
que devenguen intereses. Por efemplo, si un ¢ontribuyente deposita el importe de un
préstamo que devenga intereses al 10 por ciento en una cuenta que devenga infereses
al 8 por ciento, entonces dicho contribuyente podré deducir solamente el 2 por ciento de
los intereses pagados.

Articulo 1024{a}-11.- Intereses relaciocnados con obligaciones gue producen
intereses exentos.- (a) En general.- La Seccidn 1024(a)(11) del Cédige dispone que no
seran deducibles los intereses scobre obligaciones incurridas o continuadas para comprar
o poseer ghiigaciones cuyos intereses estén totalmente exentos de fributacidn bajo el
Cadigo, lales como los intereses sobre obligaciones del Gobierno de Puerto Rico o de ios
Estados Unidos. Para la asignacion proporcional def gasto de intereses a intereses
exentes en el caso de instituciones financieras, véase ia Seccion 1024(f) del Cédigo y el
Articulo 1024(f)-1.

(b}  Aplicacion.- La Seccién 1024(a){11) del Cédigo aplica sclamente cuando |a
deuda se incurme o se continda con el propdsita de comprar o de retener cbligaciones que
generan intereses exertos. Por consiguiente, la aplicacién de dicha Seccibn requiere una
determinacion, basada en todos los hechos y circunstancias particulares del caso, de cudél
era el proposito o intencian del contribuyente al incurrir en, ¢ continuar sus deudas. Tal
propositc puede establecerse mediante evidencia directa o evidencia circunstancial.

(1) Evidencia direcla.- Existe evidencia directa del referido proposito cuande el

contribuyente toma dinero a préstamo para comprar obligaciones que le producen
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intereses exentos o cuando usa obligaciones cuyos intereses estan exentos de tributacion
para garantizar el préstamo.

{2) Evidencia indirecta.- Generalmente, en el caso de un individuo, el propdsito
de retener obligaciones que producen intereses exentos puede inferirse, a menos que sea
refutado con otra evidencia, cuando el contribuyente tiene deudas pendientes de pago no
directamente relacionadas con erogaciones de caracter personal ni incumidas ©
continuadas en relacion con la explotacién de una industria o negocio, a la vez que posee
obligaciones que le producen intereses exentos. La inferencia podra ser hecha aunque
ias deudas pendientes de pago hayan sido, ostensiblemente, incurridas ¢ continuadas
para comprar 0 poseer inversiones gque producen ingreso tributable.

En el caso de una corporacion ¢ sociedad, que no sea una institucidn financiera,
el proposito de comprar o continuar la posesion de obligaciones que producen intereses
exentos generalmente no serd inferido con respecto a deudas incurridas o continuadas
para obtener fondos necesarios para la explotacién de una industnia o negocic, a menos
que se determine que la cantidad tomada a préstamo excede las necesidades razonables
del negocio o s invertida en propiedades no relacionadas con el negocio de la
contribuyente.

Articulo 1024(a)-12.- Gastos relacionadas con la fitularidad, uso y mantenimiento
de embarcaciones.- (a) Como regla generai, de acuerde con la Seccidn 1024(a)(12) del
Cédigo no son deducibles los gastos relacionados con |a titularidad, uso y mantenimiento
de embarcaciones que de otra forma serian deducibles como gastos ordinarios y
necasarios bajo la Seccién 1023(a)(1) del Codigo o come gastos para la produccion de
ingresos bajo la Seccion 1023(a}2) de! Codigo. Tales gastos incluyen el gasto por
depreciacion de la embarcacion.

(b}  Excepciones.- Las excepciones a la regla establecida en el parrafo (a) son
las siguientes:

{1) los gastos relacionados con embarcaciones de todas clases que canstituyan
el instrumento de trabajo de pescadores, a relacionados con barcos pesqueros dedicados

exclusivamente a la pesca como parte de una unidad industrial o como atractivo turisticoe,
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o de cualquier entidad dedicada a la pesca y a la transportacion exclusiva de pesca para
fines de elaboracion industrial en Puerto Rico; ¥y

(2)  |os gastos relacionados con embarcaciones dedicadas exclusivamentg a la
transportacion de pasajeros o de carga debidamente autorizadas a'realizar dicha clase de
negocios en Puero Rico.

Articulo 1024(b)-1.- Pérdidas en ventas o permutas enfre ciertas clases de
personas.- (a) Individuos (incluyendo fiduciarios).- En el caso de ventas ¢ permutas de
propiedades directa o indirectamente entre individuos (incluyendo fiduciarios) no se
admitira deduccidn con relacidn a pérdidas que provengan de las mismas en los siguientes
Casos:

{1}  entre miembros de una familia segiin la misma se define en la Seccién
1024(b){2){C) del Cédigo;

{2)  entre fiduciarios de fideicomisos que tengan un fideicomitente comun;

(3)  enfre un fideicomitente y un fiduciario del misme fideicomiso; o

{4)  entre un fiduciario de un fideicomiso y un heneficiario de dicho fideicomiso.

(b}  Corporaciones y sociedades {incluyendo accionistas y socios).- En el caso
de ventas ¢ permutas de propiedades {(excepto en el caso de distribuciones en liquidacion)
cuando una corporacion o sociedad que no esté actuande en calidad de fiduciaria sea una
de las partes en |a fransaccidn, en determinadas circunstancias no se permitira deduccion
con respecto a las pérdidas gue provengan de tales ventas o permutas, directa o
indirectamente, entre una corporacién o sociedad y un individuo que sea accionista o
socio (véase la Seccidn 1024({b)}{1}(B) del Cédige) o entre dos corporacicnes, o entre dos
sociedades, o entre una corparacidn y una sociedad. (Véase la Seccidn 1024(b)(1}(C) del
Codigo). Conforme a la Seccidn 1024{b}{1}{B) de! Cédigo es necesario gue se posea
directa o indirectamente por o para el individuo que sea una de las partes en la
transaccion, mas del 50 por ciento del valor de las acciones emitidas y en circulacion o
capital social de la ofra parte en la transaccion a ia fecha de |a venta o permuta. Segun
la Seecidn 1024{b){1){C) del Codigo, mas del 50 por cientc del valor de las acciones

emitidas y en circulacion o capital social de cada una de tales corporaciones, scciedades,
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o carporacion y sociedad, debers ser poseido, directa o indirectamente, a la fecha de la
venta o permuta, por o para el mismo individuo.

{c) Regla en cuanto a posesion de acciones y participacion en sociedad.- Para
los fines del parrafo {b) de este Artlculo, la pesesion de acciones en una corporacion ¢
participacion en el capital de una sociedad se determinara de acuerdo con las reglas
establecidas en la Seccidn 1024(b)(2) del Codigo. Para que un individuo sea considerado,
conforme a la Seccidn 1024{b)2){D) del Cddigo, como que posee implictamente acciones
de una corporacién o participacién en el capital de una sociedad, directa o indirectamente,
por o para su socio, dicho individuo debera poseer de por si, directa o indirectamente,
accicnes de dicha corporacidn o capital de dicha sociedad. Por otro lado, segin la
Seccion 1024{b}2)}(B) de! Cédigo, un individuo no necesita poseer accidn alguna de una
corporacién, o parlicipacién alguna en el capital de una sociedad, sea direcfa o
indirectamente, para que se considere que él posee implicitamente accicnes de tal
corporaciébn o participacién en el capital de una sociedad poseidas directa o
indirectamente por o para algin miembro de su familia.

{d}) La aplicacion de la Seccidon 1024(b} del Cédigo puede ilustrarse con los
siguientes ejemplos:

Ejemple 1: El 1 de julic de 1996 la corporacion "M" poseia el total (e las acciones
de la corporacion "O", En ese dia el total de las acciones emitidas de la corporacién "M"
pertenecia a "A". Aplicando la regla establecida en la Seccién 1024(b){2)(A} del Cadigo,
las acciones de la corporacion "O" poseidas por la corporacion "M" se consideran como
implicitamente poseldas por "A", (nico accionista de la corporacién "M”. Tal posesion
implicita de las acciones de la corporacién "O" por "A" se considera como posesion
efectiva y real para los fines de aplicar la regla de familia dispuesta en la Seccion
1024(b}(2XB) del Cadigo para hacer de un miembro de la familia de "A" como por
ejemplo, su esposa "EA", el duefio implicito de las acciones de la corporacién 0", Pero
la posesion implicita de las acciones de la corporacién "O” por "EA” no puede considerarse
como posesion efectiva por "EA” para los fines de aplicar de nuevo la regla de familia para

hacer a su vez de un miembro de la familia de "EA”, su padre "PEA", por ejemple, el
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duefic implicito de tales acciones. Estas reglas se aplican de la misma manera y con el
mismo efecto al determinar la posesion de acciones en la corparacidn “M”. Asl pues,
supohiendo que "A", "EA", "PEA", la corporacion “M" y la corporacion "O" rindanh sus
planillas de ingresos a base de afo natural y que no hubo distribucion en liguidacion total
o parcial de la carporacion "M" u "0", no se admitira deduccidn alguna bajo la Seccion
1024{b)(1) del Codigo con relacion a pérdidas en ventas o permutas de propiedad hechas
en 1 dejulio de 1996 entre cualquiera de dichos individuos o corporaciones, excepto enire
"A"y "PEA", y entre "PEA" y las corporaciones "M" u "O".

Ejempio 2: En 15 de junio de 1998, el total de las acciones de la corporacion "N”
pertenecia por partes iguales a "A" y a su socio "SA". Excepto en el caso de
distribuciones en liquidacion parcial o {otal de la corperacion "N*, no se permite deduccién
con respecto a pérdidas en ventas o permutas de propiedad realizadas el 15 de junio de
1996 entre "A” y la corporacion "N, o "SA" y [a corporacion "N", ya que, por aplicacién de
ia Seccion 1024(b)(2){C; del Cédigo, cada socio se considera como gue poseia las
acciones que pertenecieron al otro, y, por lo tanto, se considera como que poseia mas del
50 por ciento en valor de |as acciones emitidas y en circulacion de la corporacion "N". Las
deducciones por pérdidas en ventas o permutas entre "HA", hermano de "A", vy la
corporacion "N", o entre "SA" y "A" o entre "SA” y "HA", no estan prohibidas por la Seccién
1024(b) de! Cédigo.

Articule 1024(b)-2.- Perdidas en la venta u otra disposicion de clertos automéviles -
{a) La Seccion 1024(b)(3) del Cadigo no permite la deduccion de una pérdida sufrida en
fa venta u ofra digposicién de un automdvil usado en la industria o negocio del
contribuyente, adquirido después del 31 de diciembre de 1987, en la medida en que la
pérdida sea atribuible a la suma de la base ajustada, bajo la Seccién 1114 del Codige,
determinada a la fecha de adquisicién, en exceso de $25,000 y el valor residual del
automdwil.

(b) Las disposiciones del parrafo () pueden ilustrarse con los siguientes

ejemplos:
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Ejemplo 1: La corporacién "X" comprd un automédvil que le costé $27,500 para uso
€n sU industria o negocio y optd por depreciario bajo el método de linea recta. Estimé la

vida (til en 5 afos y el valor residual en $2,000. Lo usé en su negocio por un periodo de

dos afios al cabo del cual lo vendié por $13,000.

A base de estos hechos, la pérdida deducible y no deducible de la corporacion "X*

ascendio a $2,000 y 32,500, respectivamente, de acuerdo con el siguiente computo:

Costo

Valor residual

Costo menos valor residual

Cantidad maxima depreciable

Cantidad no depreciable

Suma de valor residual y cantidad no depreciable
Vida Gtil

Depreciacidn maxima anual

Depreciacion acumulada al cabo de 2 anos
Precic de venta

Base ajustada

Pérdida determinada

Pérdida deducible

Pérdida no deducibie

327,500

(2,000)
$25,.500

{25,000}

Ejemplo 2: Los hechos son los mismos gue los del Ejemplo 1, excepto que &l costo
del automovil fue de $32,000 y el precio de venta fue de $15,000. De acuerdo con el

computo que sigue, ninguna parte de la pérdida ($7,000) es deducible porgue toda es

atribuible al costo en exceso de $25,000 y al valor residual de $2,000 del automdovil.

Costo

Valor residual

Costo menos valor residuat

Cantidad maxima depreciable

Cantidad no depreciable

Suma de valor residual y cantidad no depreciable
Vida atil

Depreciaciéon maxima anual

$32,000
(2.000)
$30,000
{25.000)
$5,000
37,000
5 afios

$5.000
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Depreciacion acumulada al cabo de 2 afios $10,000
Precio de venta $15,000
Base ajustada (22 000}
Pérdida determinada . 000
Pérdida deducible 30
Pérdida no deducible ($7.000Q)

Articulo 1024{c)-1.- Deducciones no admitidas por gastos e intereses no pagados -
La aplicacion de la Seccion 1024(c) del Cédigo puede ilustrarse con el siguiente ejemplo:

Ejemplo: "A", es fenedor y duefio de un pagare con intereses, ejecutado por la
corporacion "M, la totalidad de las acciones de la cual & posee. "A" y la corporacién "M"
rinden sus planillas de ingresos a base de afio natural, pero la corporacion "M prepara
sus planillas a base de acumulacién mientras que "A" prepara las suyas a base de recibido
y pagado ("cash basis”). La corporacion "M" no paga interés alguno sobre dicho pagaré
durante el afio nafural 1886 ni denfro de los 2 meses y medio posteriores a la termiinacién
del mismo, pero reclama una deduccién para el afio 1996 con respecto a los intereses
acumulados sobre el pagaré en dicho afio. "A", por el hecho de rendir sobre {2 base de
recibide y pagado no incluye tales intereses en su planilla para &l afo 1998. Por ia
aplicacion de la Seccién 1024(c) del Cddigo, no se permite deduccidn alguna por tales
intereses al determinar el ingreso neto de la corporacion "M" para el afio 1996, Las
disposiciones de la Seccidn 1024(c) del Caodigo, sin embargo, no afectaran en ofros
aspectos las reglas generales que rigen la concesion de deducciones bajo la base de
acumulacion. Por lo tanto, en casc de que ia corporacion "M” pagare dichos intereses con
postericridad al 15 de marzo de 1897, no se admitira deduccién alguna al computar su
Ingreso neto para el ailo en el cual se hizo el pago.

Articulo 1024(d)-1.- Intereses vitalicios o a término.- {(a2) Las cantidades pagadas
al tenedor de un interés vitalicio o a término fijo adquiride por donacidn, legade o herencia,
no estaran sujetas a deduccion alguna por merma ("shrinkage"), (llAmesele depreciacién
o por cualquier otro nombra), en el valor de dicho interés debido al transcurse del tiempo.
En ofras palabras, &l tenedor de tal interés asi adquirido no puede establecer el valor de

los pagos futuros anticipados como caudal del fideicomise y reclamar deducciones por
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disminucion o agotamiento del mismo debido al franscurse del tiempo. Véase la Seccion
1114{a)(5} del Codigo.,

(b)  No se concederan deducciones en el caso de un interés vitalicio o a término
fijo adquirido por donacion, legado o herencia, si la sucesion o fidéicomiso tiene derecho
a una deduccion segin el Codigo, pero no hay reduccién del ingreso del interés vitalicio
o a término. Por ejemplo, una sucesién o un fideicomiso en delerminado estado vende
valores con pérdida. Si, bajo las leyes de dicho estado, el beneficiario no sufre pérdida
efectiva alguna, entonces, aunque se permita a la sucesién o al fideicomiso deducir tal
pérdida al rendir su planilla, el beneficiario cuyo ingreso no se haya reducide con ello no
tiene derecho a deduccion alguna por concepto de tal pérdida, pero tiene que incluir en
su planilta el mento total distribuido ¢ distribuible, Véase la Seccion 1162 del Cédigo. Sin
embargo, en el caso de una propiedad poseida por una persona en usufructe vitalicio con
la nuda propiedad perteneciente a otro, y en el caso de una propiedad poseida en
fideicorniso, véase la Seccién 1023(k) del Cédigo en cuanto a depreciacidn y ia Seccidn
1023(l) del Codigo en cuanto a agotamiento.

Articulo 1024{e)-1.- Gastos de comidas y enfretenimiento.- (a) Regla general.-
La Seccién 1024(e) del Cédige establece que no seran deducibles los gastos de comida
y entretenimiento en exceso del 50 por ciento de los gastos pagados o incurndos por dicho
concepto, hasta el limite del 25 por ciento del ingreso bruto del contribuyente para el afio
contributive. Al determinar el monte de estos gastos no se consideraran las partidas que
de otro modo no constituirian gastos ordinarios y necesarios de una industria © negocio
o de una actividad para la produccion o cobro de ingrescs, o para la administracion,
conservacion o mantenimiento de propiedad poseida para la produccion de ingresos.

fb) {Gastos personales de entretenimiento, diversion o recreacion.- A los fines
de la Seccién 1024(e} del Cédigo y de este Reglamento, los gastos en actividades de
entretenimiento, diversidn o recreacion (incluyende gastos de comida) son generalmente
considerados como gastos perscnaies no deducibles. No obstante, si el contribuyente
demuestra que ios gastos estan relacionados con su indusinia o negocio o con su actividad

preductora de ingresos, o que la actividad precedié o siguié a una legitima y sustancial
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discusion de negocios, cuya actividad estaba asociada con la explotacion de la industria
o negocio del contribuyente, tales gastos son deducibles hasta el limite indicado en &l
parrafe {a). Para establecer que la actividad estaba directamente relacionada con [a
industria o negocio del contribuyente, éste debe probar que:

{i) el objetivo principal de la combinacion de la actividad de negocios con la
actividad de entretenimiento era la consecucion activa de negocios;

{i el contribuyente se envolvid en negocios con [a perscna objeto del
entretenimiento; y

{iiy el contribuyente tenia mas que una mera expectativa de obtener algin
ingreso u otro beneficio comercial especifico en algtin momente futuro.

{2)  Se considerara que no existe el propésito principal de negocics cuando se
combina una actividad de negocios con una actividad de entretenimiento en viajes de
pesca o caceria o en yates o lanchas de placer o en actividades similares, a menos que
gl contribuyente demuestre lo contrario, tomando en cuenta la naturaleza dei negocio
realizado y las razones para promover los negocios durante la actividad de
entretenimiento, diversion o recreacién. No es necesario, sin embargo, demostrar que se
obtuvo ingreso u otro beneficio comercial como resultado de los gastos de entretenimiento.
Las siguientes situaciones ilustran el entretenimiento dentro de un ambiente de negocios:

(i) entretenimiento en una convencién en la cual se crea una relacién de
negocios mediante |a exposicidn de, o explicacién sobre, articulos de comercio;

(ii} enfretenimiento que es, en esencia, una reduccién del precio de los
productos o servicios que offece el contribuyente {ejemplo: el duefio de un restaurante que
ocasionalmente provee comidas gratis a sus mejores clienteg);

(i}  entretenimientc de naturaleza comercial evidente, gque ocurre bajo
circunstancias en las cuales no se dan relaciones personales o sociales significativas entre
el contribuyente y las personas objeto del entretenimiento. Un ejemplo de este caso es
el entretenimiento de lideres comerciales y civicos en la apertura de un nuevo negocic con
el objetivo de conseguir publicidad comercial, en lugar de buscar el reconocimiento de las

personas que reciben el entretenimiento.
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{3) Generalmente los gastos no se consideran directamente relacionados con
el negocio del contribuyente, cuando el entretenimiento ocurre en circunstancias en que,
debido a distracciones sustanciales, existe poco margen para la discusion activa de
negocios. Ejemplos de esta situacion son los siguientes:

(i una reunion en un club nocturno, teatre o evento deportivo;

(i una reunion o discusidn durante una actividad que es, esencialmente, una
reunion social, tal como un coctel;

{il)  una reunion con un grupo gue incluye personas que no son asociadas de
negocios del contribuyente, en sitios tales como clubes ecuestres, clubes de golf o lugares
vacacionales.

{4y  No obstante, aun cuando los gastos de entretenimiento no satisfagan la
prueba de relacion directa, los mismos pueden cumplir con la prueba de asociacion. Para
pasar esta prueba, el contribuyente debe establecer que el entretenimiento estaba
asociado con su industria o negocio ¥ que precedid o siguid a una sustancial discusion de
negocios. Generalmente, cualguier gasto ordinaric y necesario se considerara asociado
con la industria o negocio del contribuyente si éste puede demostrar que tenia un
propdsito comercial legitimo para incurrir en el gasto. Tal proposito puede ser &l obtenar
nuevos negecios o promover la continuidad de una relacion comercial existente. No
obstante, si una parte de los gastos de enfretenimiento beneficia a personas que no estan
estrechamente relacionadas con los invitados del contribuyente que asistieron a la
discusion sustancial de negocios, tal parte no satisface la prueba de asociacion y, por
tanto, no es deducible.

{c) Comprobacién.- {1) En general.- El contribuyente debera conservar los
documentos necesarios para corroborar los gastos incurridos por concepto de comidas vy
entretenimiento. Ep caso de aqueilos gastos que, como practica general, generan
documentos que corroboran un desembolso, tales como facturas o recibes, dichos
documentos constituiran evidencia suficiente para sustentar la rectamacién como

deduccién de los gastos. Generalmente, |a prueba documental se considerara adecuada
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para sustentar ef gasto si incluye informacién suficiente para establecer la cantidad, fecha,
lugar y la naturaleza esencial del gasto.

(d)  Excepciones.- Las siguientes actividades no estaran sujetas a la limitacién
dispuesta en el parrafo (a} de este Articulo:

(13  Comidas y bebidas suministradas a empleados.- Los gastos de comida y
bebidas suministrados a los empleados en los predios del negocio del contribuyente,
incluyendo el uso de ciertas facilidades para el usc y disfrute primordial de los empleados.

{2) Gastos considerados como compensacion.- Los gastos de comidas,
servicios, diversidn, recreacion y facilidades suministradas por un patrono hasta &l limite
en que el patrono los considere como compensacién a las personas que reciben el
entretenimiento, diversion o recreacion.

(3)  Bienes digponibles al piblico.- Gastos incurridos por el contribuyente para
brindar bienes, servicios y facilidades al pablico en general.

{4y  Entretenimiento vendido a los clientes.- Gastos por bienes o servicios
vendidos por el contribuyente en una transaccién bona fide, por una cantidad de dinero
o valar monetario adecuado.

{5) Recreacién para empleados.-  Aquellos gastos incurridos por el
contribuyente en actividades sociales, recreacionales o cualquier actividad similar que
sean principalmente para el uso y disfrute de los empleados sin discriminar en faver de los
empleados gque son socios, oficiales, accionistas o empleados altamente remunerados.

Articulo 1024{e)-2.- Gastos de convenciones celebradas fuera de Puerto Rico.-
(@) Engeneral.- Los gastos de transportacidn, comidas, hospedaje, matricula, propinas,
teléfone y cualguier otro gaste atfribuible a la asistencia de un individuo a una convencidon
o reunion similar celebrada fuera de Puerte Rico o de los Estados Unidos no son
deducibles al computar el ingreso neto del contribuyente.

(b}  Definiciones.- {i) Fuera de Puerto Rico.- A los fines de este Articulo el
término "fuera de Puerto Rice” significa cualquier convencidn o reunién similar gue se
celebra fuera de los limites territoriales de Puerto Rico o de los Estados Unidos,

incluyendo los territorios ¢ posesiones de los Estados Unidos. Cuando la convencion se
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celebre en una embarcacién se entendera que la convencion o reunidn similar se celebra
fuera de Puerto Rico o de los Estados Unidos si en algln momento durante el t&rmino de
duracion de la convencién o reunidn similar, la embarcacion hace puerto fuera de las
aguas territoriales de los Estados Unidos.

En caso de que la convencion o actividad similar se celebre durante la travesia de
una embarcacién y por un periodo de tiempo menor al periodo que dura la travesia total,
dicha embarcacion no podréa tocar ningln puerto fuera de las aguas territonales de los
Estados Unidos, en ningan momento de la travesia. Por ejemplo, si se celebra una
convencién por 3 dias en un crucero cuya travesia dura 7 dias, en case de gue éste togue
puerto fuera de las aguas territoriales de los Estados Unidos en algin momento durante
esos dias, se entender2 que ia convencion se celebréd fuera de Puerto Rico. Esto sera asi
aungue durante los dias en que se celebrd la convencion el crucero haya estado dentro
de las aguas terntoriales de los Estados Unidos.

(i}  Convencién o reunidn similar.- Para fines de la Seccion 1024(e)2) dei
Codigo y de este Articulo, ¢l término "convencion ¢ reunién similar” significa una reunion
numerosa de personas, organizada y convocada para algun fin, pero no incluye:

{A) un seminaric programado oficialmente para la discusion de un tema
relacionado directamente con la indusfria o negocio de un confribuyente, auspiciado por
una organizacion profesional o de negocios ¥ en el cual se incluya un programa de
actividades de trabajo comin entre maestros y discipulos con el propdsito de
adiestramiento de éstos en la investigacion de cierta disciplina; o

(B}  una actividad en la cual un maestrc incurre en gastes para realizar estudios
superiores ¢ adicionales, cuando dichos estudios benefician la institucidén donde el
maestro ensefia por razdn de su mejor preparacion académica y el maestre ha sido
autorizade a realizar sus estudies, no con el propésito de obtener un aumento de salario,
sino para manfener su destreza profesional y mejorar su capacidad en la ensefianza de

ias materias que le son asignadas.
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{c) Comprobacion.- Para propositos de comprobar la asistencia a una
convencion o actividad simitar y reclamar la deduccién cerrespondiente bajo la Seccién
1023{a) del Cédigo, el contribuyente debera conservar los siguientes récords:

(1)  informacion respecto al nimereo total de dias del vigje y las horas diarias
dedicadas a las actividades de negocios programadas;

(2) un programa de las actividades de negocios que se celebren en dicha
reunion;

(3}  cualguier otra informacion adicional que describa de mejor manera el tipo de
reunion celebrada; y

(4)  uninforme escrito por un oficial de la erganizacion o grupo que auspicia la
reunion gue incluya:

(i} un esquema de las actividades de negocios por cada dia de la reunion; y

(ii) cualguier otra informacion, tal comeo certificacion de asistencia, gue corrobore
la participacion del contribuyente en dicha actividad y las horas en gue acudié a la misma.

(d)  Limitacidn no aplica a patrono en ciertos casos.- La Seccion 1024{e)(2) del
Codige y este Articulo no aplican a un patrono u ofra persona que pague los gasteos
incurridos por un individuo para su asistencia a un seminario o a una actividad educativa
descrita en la Seccidn 1024{e){2){B)(ii}{i} del Codigo siempre que-

(1) los gastos sean ordinarios y necesarios; y

(2}  elindividuo esté obligado a incluir el monto de los gastos en su ingreso bruto
o el pagador de los gastos esté obligado a informar el monte de los mismos en una planilla
informativa, o en el comprobante de retencion cuando el individuo sea empleado de la
persona que paga los gastos.

(&) Monio deducihle en el caso de comida y entretenimiento.- La cantidad
deducible en el casc de cantidades pagadas a un individuo por concepto de comidas y
entretenimiento por razon de su asistencia a un seminario estara sujeta a las limitaciones
de la Seccibén 1024({e)(1) dei Coddigo.

{H Seminarios educativos en convenciones o actividades similares fuera de

Puerto Rico.- Cuando en una convencion o reunién similar celebrada fuera de Fuerto Rico
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se cofrezcan actividades educativas a las cuales la asistencia del contribuyente es
indispensable, el contribuyente podra deducir los gastos propeorcionaimente atribuibles a
las actividades educativas. Las disposiciones de este parrafo se ilusfran con el siguiente
ejemplo:

Ejemplo: "X" es un vendedor. En 1988 vigjdo a México para participar en la
convencién anual de vendedores, que duré 5 dias. Es esta convencion ademas de las
exhibiciones, actividades sociales y asambleas caracteristicas de este fipo de actividad,
se ofrecieron 3 seminarios directamente relacionados con &l negocio de ventas. Los
mismos fueron de 4 horas cada une, 0 sea, de dia y medio de duracidn. "X" incurrio en

los siguientes gastos:

Transportacién $450
Costo de convencion:

Hospedaje $450

Comidas 150

Seminarios 150

Actividades sociales 150
Costo total de la convencién 00
Total de gastos incurridos 1,350

Para determinar gué cantidad de ios gastos incurridos para asistir a la convencion
s0n atribuibies a la participacién de "X" en los seminarios y por tanto, deducibles por
excepcion a la regla general de la Seccién 1024(e)(2) del Cddigo, debera hacerse e

siguiente calculo:

Transportacion $450
Hospedaje 45()
Comidas 130
Total de gastos generales 1,050
Dias de duracion de la convencion <}
(Gastos diarios $210
Dias de duracion del seminario 112
Porcién atribuible al seminario 3315
Costo del seminario 150
Total de gastos deducibles por "X" 485
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Articulo 1024(f)-1.- Asignacian proporcional del gasto de intereses de institucionas
financieras a intereses exentos.- (a) Regla general.- La Seccién 1024(f) del Cédigo
dispone que en el caso de una institucion financiera no se concedera deduccion alguna
por aquella parte de los gastos de intereses que sea atribuible a intereses exentos, de
obligaciones exentas adquiridas después del 31 de diciembre de 1987. Para estos fines,
la parte de los gastos de intereses que se atribuira a infereses exentos sera una cantidad
de dichos gastos que equivalga a la misma preporcion que la base ajustada promedio
diaria de las obligaciones exentas {segin consten en el subsidiario de obligaciones
exentas de sus libros de contabilidad) guarde con la base ajustada promedio diaria de
todos los activos que [a institucidn financiera ha poseido durante su afio contribufivo,
determinada conforme a las disposiciones de la Seccién 1114 del Codigo. Los activos
incluiran el dinero v los activos que se utilicen en la explotacion del negocio. Cuando se
trate de una institucion financiera extranjera, s6lo se considerara la propiedad realmente
relacionada con |a explotacion de una industria 0 negocio en Puerto Rice al determinar el
monto de los gastos de intereses atribuible al ingreso por concepto de intereses exentos.

(b)  Definiciones y reglas especiales.- (1) El término "gastos de intereses”
sighifica el monto itotal admisible al contribuyente como una deduccidén por intereses
durante el afio contributivo, determinado sin considerar 'a Seccién 1024{ del Codigo.
Para fines de la oracién anterior, el término "intereses"” incluye cantidades pagadas (sean
desighadas o no come intereses) con respecto a depdsitos, certificados de inversiones y
acciones redimibles o con pacto de recompra. Si cualquier gasto de intereses ha sido
rechazado bajo las disposiciones de la Seccién 1024(a) del Cadigo, el monto rechazado
bajo dicha Seccién no se tomara en cuenta al aplicar la Seccion 1024{f) del Codigo ni el
parrafo {a) de este Articulo.

(2)  Eltermino "obligacion exenta” significa cualguier obligacion cuyo interés esta
totalmente exento de las contribuciones impuestas por el Subtitulo A del Codigo. Este
término incluye acciones de capital de compafias inscritas de inversiones que durante el

afio contributive del accionista distribuyen dividendos de intereses exentos.
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{3) El término "intereses exentos” significa todo interés totalmente exento de
tributacién bajo la Seccidn 1022(b) del Cddigo y sus disposiciones reglamentarias. El
hecho de que los intereses estén sujetos a la coniribucion alternativa minima dispuesta
en la Seccidn 1017 del Codigo no implica que los intereéses son parcialmente tributables
para fines de |a Seccidn 1024(f) del Cddigo.

{4)  El término “institucidn financiera™ significa una perscona que haga negocios
en Puerto Rico y gque sea:

(i} un banco comercial 0 compaiiia de fideicomisos;

(i} un banco privado;

{ii)  una asociacion de ahorro y préstamos ("savings and loan association") o una
asociacidn de construccion y préstamos {"building and loan association");

{iv)  una institucion asegurada segin se define en la Seceidn 401 del "National
Housing Act®,

V) un banco de ahorro, banco industrial u otra institucion de ahorro o
economias;

(vi)  una casa de corretaje o valores,

{viij instituciones gue se dedican a realizar préstamos hipotecarios, cominmente
conocidas como "morngage banks o mortgage brokers”; o

(viii) cualquier otra enfidad organizada ¢ autorizada baje las leyes bancarias ¢
financieras del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, de los Estados Unidos, o de
cualguier estado de los Estados Unidos o de un pais extranjero.

Articule 1026-1

Articulo 1028-1,- Créditos de corporaciones y sociedades contra el ingreso neto.-
(@) Contribucion normal.- (1} Regla general.- Una corporacion o sociedad tiene deracho
a cierfos créditos contra su ingreso neto antes de computar {a contribucién impuesta por
el Cédigo. Para los fines de la contribucion normal impuesta por fa Seccion 1015(a) del
Cadigo, la Seccién 1026(a) dei Codigo autoriza un crédito confra el ingreso neto del 85 por
ciento de la cantidad recibida como dividendos o heneficios de sociedad, de una

corporacion o de una sociedad doméstica sujeta a tributacion bajo el Coédigo, o©
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procedentes de ingreso de fomento industrial sujeto a tributacién bajo el Cédigo, pero el
crédito no podra exceder del 85 por ciento del ingreso netfo de la contribuyente. Este
crédito es extensivo a los avisos de crédito por capital distribuidos a una corporacién por
una Corporacion £special Propiedad de Trabajadores durante el tiempo en que ambas
entidades mantengan una relacidn matriz-subsidiaria conforme se establece en la Seccién
1509 de la Ley General de Corporacicnes de Puerto Rico, segin enmendada. E! credito
dispuesto en este Articulo no aplicara en el caso de una distribucidn de dividendos o
beneficios derivados de operaciones cubiertas bajo la Ley de Desarrollo Turlstico de
Puerto Rico de 1993, segin enmendada.

(2)  Excepciones y reglas especiales.- La regla general del inciso {1} esta sujeta
a las siguientes excepciones y reglas especiales:

(i) En el caso de una distribucién de dividendos o beneficios procedentes de
ingresc de fomento industrial acumulado bajo la Ley de Incentivos Industriales de Puerto
Rico de 18863, segin enmendada, el credito no excedera de 82.70 por ciento de! total del
dividendo o del ingreso neto del contribuyente, el gque sea menor.

{ii) En el ¢caso de una cornpafiiia de inversiones en pequeiios negocios que esté
operando en Puerto Rico baje la ley del Congreso de los Estados Unidos conocida como
"Ley de Inversiones en Pequefios Negocios de 1958 (Small Business Investment Act of
1958)", el monto del crédito contra el ingreso neto serd una cantidad igual al 100 por
ciento del monto recibido como dividendos o como bepeficios de sociedad, de una
corporacién o de una sociedad doméstica sujeta a tributacion bajo el Cédigoe.

(i}  El monto del crédito confra el ingreso neto sera de 100 por ciento del total
recibido como dividendos por corporacicnes organizadas bajo las leyes de cualquier
estado de los Estados Unidos que sea el principal proveniente de ingreso de fomento
industrial acumulado durante afics contributivos comenzades con antericridad a! 1 de
enero de 19283 e invertido en obligaciones del Estado Libre Asociado de Puerto Rico ¢
cualesquiera de sus instrumentalidades o subdivisiones pofiticas, o invertide en hipotecas
aseguradas por €l Banco ¥ Agencia para el Financiamiento de la Vivienda de Puerto Rico

¢ en préstamos u otros valeres con garantia hipotecaria otorgados por cualquier sistema
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de pensiones o de retiro de caracter general establecido por la Asamblea Legislativa de
Puerto Rico, los municipios y las agencias, instrumentalidades y corporaciones pliblicas
del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, si cumple con los siguientes requisitos:

{A) que sean poseidas al 31 de marzo de 1977 y retenidas por la corporacidn
inversionista por un periode mayor de 8 afos a partir de dicha fecha; y/o

(B) que sean adyguiridas con posterioridad al 31 de marzo de 1977 y poseldas
por la corporacién inversionista por un pericdo mayeor de 8 afos a partir de la fecha de
adquisicion.

Para fines de esta clausula si la corporacion ha poseido ia obligacion ¢ hipoteca por
mas de 5 afios consecutivos, el periodo de posesién antes sefialado no se entendera
interrumpido por el hecho de que la corporacion poseedora de dicha obligacion o hipoteca
venda, traspase o permute la misma siempre y cuando reinvierta el principal en otra de las
obligacionas o hipotecas especificadas en esta clausula dentro de un periodo no mayor
de 30 dias. Se permitird una sola transferencia en el caso de cualquier obligacion o
hipoteca durante diche pericdo de B afios. Cuando se trate de una inversion en
obligaciones del Estado Libre Asociado de Puerie Rico o de cualquiera de sus
instrumentalidades o subdivisiones politicas con fecha de vencimiento mayor de 8 afos
a partir de la fecha de adquisicion, que sean redimidas, retiradas o pagadas por la entidad
emisora antes de cumplirse 8 affios contados a pardir de la fecha de adquisicidn, la
corporacion podra distribuir el producto recibido como dividendo con un crédito contra el
ingreso nato igual al 100 por ciento del total del dividendo. En el caso de una permuta
exenta bajo las disposiciones de la Seccidn 1112 del Cédigo, el periodo de posesidn no
se considerara interrumpido si se cumple con ios demas requisitos.

El ingrese neto menos el crédito dispuesto en la Seccién 1026(a) del Codigo es el
ingreso nete sujeto a contribucidn normal sobre el cual se computa la contribucién normal
impuesta por la Seccion 1015({b) del Cadigo.

Las disposiciones antes sefaladas se ilustran con el siguiente ejemplo:

Ejemplo: "A', una corporacion extranjera dedicada a industria o negocio en Puerto

Rico, para el afio contributivo 1956 tiene un ingreso neto de $630,000, el cual incluye
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dividendos procedentes del principal proveniente de ingreso de fomento industrial
acumulado con anterioridad al 1 de enero de 1993 e inverdido por la subsidiaria en
obligaciones del Estado Libre Asociado de Puerto Rico por mas de 8 afies por la cantidad
de $500,000 y dividendos de una subsidiaria domeéstica por la ¢antidad de $30,000. El
monto del crédito por dividendos a que tendrla derecho la corporacién "A" se ilustra a

confinuacidn:

Ingreso neto $630,000
Crédito por dividendos:

Dividendos de ingreso de fomento

industrial $500,000

Dividendos de subsidiaria

doméstica (85% de $30,000) 25,200 {525,500
ingreso neto sujeto a contribucion nomal $104,500

{iv} Sujetoalas condiciones, limitaciones y ajustes que mas adelante se proveen
el monto del crédito contra el ingreso neto sera de 100 por ciento del total recibido como
dividendo por corporaciones organizadas bajo las leyes de cualquier estado de los
Estados Unidos o del Estado Libre Asociado de Puerto Rico que sea el principai
proveniente de ingreso de fomento industrial acumulado durante afics contributivos
comenzados con antericridad al 1 de enero de 1993 e invertido en obligaciones del Banco
Gubernamental de Fomento para Pueric Rico, o cualquiera de sus corporaciones
subsidiarias, para el financiamiento mediante la compra de hipotecas para la construccion,
adquisicidn o mejoras de viviendas en Puerto Rico iniciadas después del 31 de diciembre
de 1984 o para el refinanciamiento de cobligaciones hipotecarias cuyos intereses estén
subsidiados conforme a las disposiciones de la Ley NUm. 10 de § de julio de 1883, segln
enmendada, la Ley Nim. 58 de 1 de junio de 1979, segin enmendada, y la Ley Nam. 141
de 14 de junio de 1980, segin enmendada, bajo los términos y condiciones que el Banco
Gubernamental de Femento para Puerto Rico establezca mediante reglamento. El monto
de fa distnibucién anual de dicho sobrante se hard a base de una fraccién cuyo numerador
sera uno y cuyo denominador sera el ndmero de periodos establecidos para el pago de
intereses sobre tales obligaciones, sin que en ningln caso la fraccidn sea menor de 1/8

anualmente o 1/16 semianualmente, siempre que la corporacién inversionista haya
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posetdo la obligacién por la totalidad del afio o semestre inmediatamente precedente a las
fechas establecidas para el page de intereses. La corporacion inversionista podra
acumular para distribucion futura, con el beneficio del credito del 100 por ciento, cualquier
cantidad que sea elegible para distribucidon anual o semestral, de acuerdo con las
disposiciones de este incisa. Cualquier suma que sea elegible para distribucion bajo la
clausula (iil) de este Articulo serd excluida a los fines de aplicar esta clausula (iv), pere la
obligacién continuara cualificando para distribucién bajo esta clausula por el pericdo en
exceso de 8 afios en gue sea poselda por la corporacidn inversionista.

Las disposiciones antes senaladas pueden ilustrarse con el siguiente ejemplo:

Ejemple: La corporacion "X" disfruta de exencidn confributiva industrial bajo la Ley
de incentivos Contributivos de 1887, segun enmendada. Sus acciones son totalmente
poseidas por una corporacion organizada bajo las leyes del Estado de Delawars, Al 31
de diciembre de 1982, "X" tenfa ingresos de fomento industrial acumulados por la cantidad
de $2.5 milones. £n enero de 1993 adquind obligacicnes del Banco Gubernamental de
Famenta para Puerto Rico por la cantidad de $2 miliones, elegibles para los beneficios de
la Seccidn 1026(a}(2)(B) vy (a){2)(C) del Codige, vy que vencen en f afio 2012, Los
intereses sobre estas obligaciones son pagaderos el 31 de julic de cada afio.

A base de estos datos, en el afic 2000, al cumplirse 8 afios de [a posesicn de los
bonos del Banco Gubermamental de Fomento para Puerto Rico, "X" podra distribuir, como
dividendes de ingreso de fomento industrial, 1a cantidad de $2 millones libres de
contribuciones a su corporacién matriz. Por otro (ado, a finales del afio 2001 "X" pedra
distribuir un dividendo de $250,000 {1/8 de $2 millones), también libres de contribuciones,
a su corporacion matriz, si a la fecha de distribucion todavia posee una inversién de por
lo menos $2 millones en cbligaciones del Bance Gubernamental de Fomento para Puerto
Rico.

(v}  Enelcasode una corporacién ¢ sociedad doméstica el crédite serd de 100
por ciento del total recibido como dividendos o como beneficios de sociedad, distribuidos
por una corporacion o sociedad doméstica controlada {segin se define este t&rminc en

la Seccidon 1028(a)(1) del Codigo) que esté sujeta a tributacion bajo el Codigo.
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la pesesion de acciones o fa participacién en el capital de una sociedad para propdsitos
de las Secciones 1027 y 1028 del Codigo y de los Articulos 1028-1 y 1028-2, se tomaran
en cuenta las acciones poseldas directamente y las acciones poseidas implicitamente de
acuerdo con las reglas de posesidn implicita de la Seccidn 1028(e} del Cadige y del
parrafo (b} de este Articulo.

()  Posesion implicita.- (1) Opciones.- Si una persena posee una opcion
(primera opcion) para adquirir acciones en circulacion de una corporacion, tales acciones
seran consideradas como realmente poseidas por dicha persena. Para propdsitos de este
iNciso, una opcidn para adquirir la primera opcidn, ¥ cualguier setie de opciones sucesivas
al efecto, seran consideradas como una opcién para adquirir dichas acciones. Par
ejemplo, asuma que Pedro posee una opcidn para comprar 100 acciohes de la
corporacion "M". Bajo este inciso, se considera que Pedro posee ias 100 acciones de la
corporacién "M". El resultado seria el mismo si Pedro poseyera una opcion para adquirir
la opcién (0 una serie de opcionas) para la compra de 100 acciones de la corporacion
"M

{2)  Acciones, ¢ participacién en el capital de sociedades, poseidas por
sociedades.- (i) Las acciones o la participacion en el capital de sociedades peseidas,
directa ¢ indirectamente por o para una sociedad, seran consideradas como poseidas por
cualquier socio gue tenga un interés de por lo menos 5 por ciento en el capital o en las
ganancias de la sociedad, en proporcién al interés del socio en el capital o en las
ganancias de |a scciedad, cualguiera de dichas proporciones que sea mayor.

(ii) Las disposiciones de este inciso pueden ser ilustradas con el siguiente
ejemplo:

Ejemplo: Juan, Pablo y Pedro, individuos no relacionados entre si, son socios de
la sociedad "JPP", La participacién de los socics en el capital y las ganancias de la

sociedad es la siguiente:
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Socios Capital Ganancias
Juan 36% 25%
Pedro 60% 71%
Pablo 4% . 4%

La sociedad "JPP" posee todas ias acciones en circulacion de la corporacion "X”
(100 acciones). Bajo este inciso, se considera que Juan posee las acciones de ia
corporacién "X" en manos de la sociedad en proporcion a su padicipacion en el capital de
la sociedad {36 por ciento) o a su participacién en las ganancias de la sociedad (25 por
ciento), cualquiera de dichas proporciones que sea mayor. Por lo tanto, se considera que
Juan posee 36 acciones de la corporacién “X". Sin embargo, como Pedro tiene una
participacion en las ganancias de la sociedad mayor que su participacion en el capital de
la sociedad, se considera que él posee las acciones de "X" en proporcidn a su
participacion en dichas ganancias. Por consigulente, se considera que Pedro posee 71
acciones de "X". Finalmente, como [a participacion de Pablo en el capital de la sociedad
o en las ganancias de |a sociedad es menos de 5 por ciento, se considera que Pablo no
posee ninguna de las accicnes de la corporacién "X".

{3) Acciones, o participacion en el capital de sociedades, poseidas por
sucesiones o fideicomisos.- (i) Las acciones o la paricipacion en ¢l capitai de sociedades
poseldas directa o indirectamente por o para una sucesidn o un fideicomise seran
consideradas como poseidas por cualquier beneficiario que tenga un interés actuarial de
5 por ciento o mas en dichas acciones, ¢ participacidn en el capital de sociedades, hasta
el limite de dicho interés actuarial. Para fines de este inciso, &l interés actuarial de cada
beneficiano sera determinade asumiendo el maximo efercicio de discrecion por parte del
fiduciario en favor de dicho beneficiario y el maximo uso de dichas acciones, o
participacién en el capital de sociedades, para satisfacer sus derechos como beneficiario.
Un beneficiano de una sucesion o de un fideicomiso que bajo ninguna circunstancia pueda
recibir ning(n interés en acciones de una corporacion o participaciones en el capital de
una sociedad poseidas por la sucesién o fideicomiso, incluyende el producto de la

disposicion de tales acciones o participaciones en ¢l capital de 1a sociedad, o en el ingreso

51



de las mismas, ho tiene un interés actuarial en dichas acciones o participaciones en el
capital de la sociedad. Por lo tanto, cuande acciones poseldas por una sucesion han sido
especificamente legadas a determinados beneficiarios, tales acciones son atribuibles
solamente a los beneficiarios a quienes han sido legadas. De igual forma, el nudo
propietario de un fideicomiso que no puede recibir, bajo ninguna circunstancia, ningdn
interés en las acciones de una corporacién que son parte del caudal del fideicomiso
fincluyendo &l ingreso acumulade de ellas o proveniente de su disposicion) ne tiene un
interés actuarial en las acciones. Sin embarge, el beneficiaric del ingreso del fideicomiso
sf tiene un interés actuarial en las acciones si tiene cualquier derecho sobre el ingreso de
las acciones, aungque bajo los términos del fideicomiso las acciohes no puedan
distribuirsele. Los factores y métodos establecidos en las disposiciones reglamentarias
de la Seccién 3031 del Cédigo usados para caleular el valor de un interés en propiedad,
se usaran para fines de determinar bajo este incigo el interés acluanial de un beneficiario
sobre accicnes o participaciones en el capital de una scciedad poseidas directa o
indirectamente por o para un fideicomiso.

(i} Para propdsitos de este inciso, la propiedad de un causante se considerara
como poseida por su sucesion sila misma esta sujeta a administracién por &l albacea o
adrinistrador de la sucesién con el proposita de pagar reclamaciones contra |la sucesién
¥ gastos de administracidn aunque, bajo la ley local, el tifulo scbre la propiedad racaiga
en los herederes o legatarios inmediatamente después de la muerte del causante. Con
respecto a una sucesion, el término "beneficianio” incluye cualquier persona que tenga
derecho a recibir propiedad del causante de acuerdo a un testamento o de acuerdo con
las leyes de descendencia y particion. Una persona no serd considerada como
beneficiaria de una sucesion una vez haya recibido toda la propiedad gue tiene derecha
a recibir, cuando deje de tener reclamaciones contra la sucesién por motivo de haber sido
beneficiaric de la sucesién, y cuandoc sélo haya una posibilidad remota de que sea
necesario que la sucesion tenga que recuperar propiedad distribuida a dicha persona o
le pueda requerir alguna aportacién para satisfacer reclamaciones contra la sucesién o

gastos de administracién. Cuando, de acuerdo con la oracién precedente, una perscna
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deje de ser beneficiaria de |a sucesian, las accicnes poseidas por ésta no seran, de ahi
en adelante, consideradas como poseidas por dicha persona.

(il  Las acciones o la participacién en el capital de una sociedad poseidas
directa o indirectamente por un fideicomiso de cuyo caudal o ingreso una persona sea
duefia bajo ias Secciones 1168 y 1167 del Cédigo (referentes a fideicomitentes u otras
personas tratadas como duefios sustanciales), seran consideradas como poseidas por
dicha persona.

{iv}  Este inciso no es aplicable a acciones © a la participacién en el capital de
una sociedad poseidas por un fideicomiso exento descrito en la Seccidén 1165{a) dei
Cadigo.

{4)  Acciones, o participacion en el capital de sociedades, poseidas por
corparaciones.- (i) Las acciones o la paricipacidn en el capital de sociedades, poseidas,
directa o indirectamente, por o para una corporacion seran consideradas como poseidas
por cualquier persona que posea (dentro del significado de la Seccion 1028(d} del Cddigo)
5 por ciento ¢ méas del valor de sus acciones, en aquella proporcion gue el valor de las
acciones que dicha persona posea guarde con ¢l valor de todas las acciones en dicha
corporacion.

{ii) Las disposiciones de este inciso pueden ilustrarse con el siguiente ejemplo;

Ejemplo: Pedro posee 60 de las 100 acciones en circulacion de la corporacion "P".
Juan posee 4 acciones de "P" y [a corporacion "X" posee las restantes 36 acciones. “P"
posee, directa o indirectamente, 50 acciones de la corporacion "S”. Bajo este inciso se
conhsidera que Pedro posee 30 acciones de la corporacion "S" ({80 + 100} x 50) y que
"X" posee 18 de las acciones de "S" ({36 + 100) x 50). Toda vez que Juan posee
menos del § por ciento del valor de las acciones de "P", a €l no se le atribuye posesidn
alguna de las acciones que "P" posee de "3". Si en el ejemplo, la esposa de Juan
poseyera directamente una accion de "P", Juan y su esposa poseerian 5 acciones de "P",
Por lo tanto, Juan y su esposa se considerarian como que poseen 2.5 acciones de "S" {(5

+ 100) x 50) cada una,
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{5)  Acciones, o parlicipacién en el capital de sociedades, poseidas por el
chnyuge.- (i} Excepto como se dispone en la clausula (i) de este inciso, un individuo se
considerard coma que posee las acciones en una corporacion, o la participacion en el
capital de una sociedad, poseldas, directa o indirectamente, por o'para su cényuge, que
no sea uh cényuge que esté separado bajo un decreto provisional o final de divorcio, o
bajo un decreto de sostenimiento separado.

(ii) Un individuo no se considerard como que posee las acciones de una
corporacion o la participacién en el capital de una sociedad poseidas directa o
indirectamente, por o para su conyuge, en cualquier dia del afic contributivo de iz
corporacion o sociedad, siempre vy cuando se cumplan las siguientes condiciones con
respecto a dicho afio contributivo:

iA)  elindividuo no posee directamente, en memento alguno durante dicho ario
contributive, acciones de la corporacion o paricipacion en el capital de la sociedad;

{8} elindividuo no es un miemhre de (a junta de directores o empleado de la
corporacion y no participa en la gerencia de la corporacion o de la sociedad en momento
alguno durante dicho afio contributivo;

{C)  nomas del 50 por ciento del ingreso bruto de la corporacion o sociedad para
dicho afio contributive fue derivado de cénones, rentas, dividendos, intereses, vy
anualidades; y

(D) las acciones en la comoracion, o |la participacién en el capital de Ia sociedad,
no estan, en momento algune durante dicho afic contributivo, sujetas a condiciones que
sustanclalmente restrinjan o limiten el derecho del cényuge de disponer de dichas
acciones, o de la participacién en el capital de la sociedad, y que sean en favor del
individuo o sus hijos menores de 21 afios de edad.

(ity  Para propdsitos de la clausula (i(C) de este inciso, el ingreso bruto de una
corporacion ¢ sociedad para el afio contributivo serd determinado de acuerdo con la
Seccion 1022 del Cédigo y sus disposiciones reglamentarias.

{6)  Acciones corporativas o participacion en el capitai de sociedades, poseidas

por hijos, nietos, padres y ahuelos.- (i) Se considerard que un individuo posee las
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acciones o la participacidon en el capital de una sociedad poseidas, directa o
indirectamente, por o para sus hijos mencres de 21 aiios; y, si dicho individuo no ha
cumplido los 21 afos de edad, las acciones o la paricipacion en el capial de una
sociedad poseidas directa o indirectamente, por © para sus padres.

iy Siun individuo posee (directamente, y con la aplicacion de las reglas de este
inciso, pero sin considerar esta cldusula) acciones o paricipacion en el capital de una
sociedad que tengan mas del 50 por ciente del peder total combinado de voto de todas
las clases de acciones con derecho a voto o mas del 50 par ciento del valor total de todas
las clases de acciones en una corporacién, o mas del 50 por ciento del valer del capital
en una sociedad, eonces se considerara que dicho individuo posee las acciones en
dicha corporacién o fa participacion en el capital de dicha sociedad poseidas, direcfa o
indirectamente, por © para sus padres, abuelos, niefos e hijos que hayan cumpfido los 21
afics de edad. Para determinar si [as acciones poseidas por un individuo tienen el
requisito porcentual requerido del total combinado de volto de todas las acciones con
derecho al voto, véase el Articule 1028-1(a)(5).

(i)  Para propésitos de ias Seccicnes 1027 y 1028 del Cédigo v del Articulo
1028-3(b)(8), un menor legalmente adoptado por un individuo sera tratado como un hijo
por consanguinidad de dicho individuo,

fiv) Las disposiciones de este inciso pueden ser ilustradas con el siguiente
ejemplo:

Ejemplo: “F", un individuo, posee directamente 40 de las 100 acciones emitidas por
la corporacion "Z". Esia es la Unica clase de acciones de "Z", Su hijo "M ¥, de 20 afios de
edad, posee directamente 30 de tales acciones y "P", su otro hijo, quien tiene 30 afios,
posee directamente 20 de tales accionpes. Una persona no relacionada posee las
restantes 10 acciones de "Z". A base de estos hechos, la posesién de acciones en "Z" se
determina ¢como sigue para fines de las Secciones 1027 y 1028 del Codigo.

{A)  Posesion por "F™ "F" posee directamente 40 acciones de la corporacion "Z"
¥ s¢ le imputa la posesién de las 30 acciones de "Z" poseidas directamente por "M", su

hijo mencr. Toda vez que para propdsitos de la prueba de mas de 50 por ciento de
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posesion contenida en la clausula (ii) de este inciso, "F" es tratade como que posee 70
acciones {o 70 por ciento) del poder total de voto y del valor de fas acciones de "Z", a €l
también se le atribuye la posesion de las 20 accionas que posee "P", su hijo mayor de
edad. Porio tanto, se considera que "F” poseeg 90 acciones de "Z".

(B) Posesion por "M": El hijo menor, "M", posee directamente 30 acciones de
"Z" y se le atribuye |a posesion de 40 acciones de "Z" poseidas por su padre "F". Sin
embargo, no se considera que "M" posee las 20 acciones de "Z" poselidas directamente
por su hermano, "P", e implicitamente por "F", porque las acciones implicitamente
poseidas por "F", debido a ia atribucidn familiar, no se consideran poseidas por él para
propositos de hacer a ofro miembro de su familia duefio implicito de tales acciones. Véase
el Articulo 1028-3(¢H2)ii). Por lo tanfo, "M" posee, 0 se considera que posee solamente
70 acciones de "Z",

(C) Posesion por"P" P, el hijo mayor de edad, posee directamente 20 acciones
de "Z". Toda vez que, para propdsitos de la regla de 50 por ciente de posesion de
acciones contenida en la clausula (ji) de este inciso, "P" es tratado como gue posee
solamente las acciones de "Z" que posee directamente, "P" no satisface la condicién
necesaria para que se le afrnibuya la posesién de las acciones que posee su padre "F" en
"Z". Por lo tanto, se considera que "P" sdlo posee 20 acciones de "Z2".

{c) Definicién y reglas de operacion.- (1) Empleado.- Para fines de la Seccidn
1028 dei Cédigo y del Articulo 1028-1, el término "empleado” tiene el significado dispugsto
en la Seccion 1141 del Codigo y sus disposiciones reglamentarias.

(2)  Reglas de operacion.- (i) En generai.- Excepto seglin lo dispuesto en la
clausula (i} de este inciso, las acciones poseldas implicitamente por una persona debido
a la aplicacién del Articulo 1028-3(b) seran tratadas como realmente poseidas por tal
persona, para fines de la aplicacidon de dicho Articulo.

i} Miembros de la familia.- Las acciones o la participacion en el capital de una
sociedad poseidas implicitamente por un individuo, debido a la aplicacién de la Seccion

1028(e)(5) ¢ {8) del Codigo y del Articulo 1028-3(b}(5) y (6}, no seran tratadas como
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realmente poseidas por dicho individuo para convertir a ofra persona en duefia imglicita
de tales acciones o de la participacién en el capital de una socledad.

(il  Preferencia de atribucién.- Para propoésitos de las Secciones 1027 y 1028
del Codigo y del Articulo 1028-3(b), si acciones o participaciones en el capital de una
sociedad puaden ser consideradas como poseidas por una persona bajo et Articulo 1028-
3HbX1) {referente a la atribucidn de acciones objeto de una opcién) y bajo cualquier ofro
inciso de dicho Articulo, dichas acciones o participacion en el capital de la sociedad seran
consideradas como poseidas por dicha persona bajo el Articulo 1028-3(b}{1).

{iv} Las disposiciones de esle inciso pueden ilusirarse con los siguientes
gjemplos:

Ejemplo 1: "A" un individuo de 30 afios de edad, posee el 80 por ciento del interés
en el capital y en los beneficios de una scciedad. La sociedad posee todas [as acciones
en circulacion de la corporacion "X", y ésta, a su vez, posee 60 de las 100 acciones en
circulacién de la corporacian ™Y". Bajo el inciso {2) de este parrafo, las 60 acciones de "Y"
implicitamente posaidas por la sociedad, debido a la aplicacién del Articulo 1028-3(h}2),
son tratadas come realmente poseidas por |2 sociedad para propositos de fa aplicacion
del Articulo 1028-3{b}2). Por lo tanto, se considera que "A" posee 54 acciones de "Y" (90
por ciento de 60 acciones).

Ejemplo 2: Asuma los hechos dal Ejemplo 1 y, ademas, que "B", quien tiene 20
afios de edad y es hermanc de "A", posee directamente 40 accicnes de "Y". Aunque las
acciones de "Y" poseldas por "B" se consideran como poseidas por "C" (el padre de "A"
y "B"}, segin la Seccién 1028{e)(6) del Cédigo y el Articula 1028-3(b)(6), tales acciones
no se pueden tratar como realmente poseidas por "C" para hacer a "A" duefio implicito
de tales acciones, porque la clausula (i) de este inciso lo prohibe.

Ejemplo 3: Asuma los mismos hechos del Ejemplo 2 y asuma también que "C"
tiene una opcidén para adquirir las 40 acciones de "Y" que posee su hijo "B". La regla
contenida en (a clausula (i} de este inciso no impide la reatribucion de las 40 acciones a
"A” porque bajo la clausula {iii) de este inciso se considera que "C" posee las 40 acciones

debido a la atribucién de acciones bajo la opcién, y no por causa de la atribucion familiar,
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{b) Contribucion adicional.- Para fines de la contribucion adicional impuesta por
la Seccion 1016 del Cédigo a una corporacion o sociedad, la Seccidn 1026(b) del Cédigo
concede un crédito de $25 000, excepto que en el caso de una corporacion o sociedad
a la cual apliquen ias Secciones 1027 y 1028 del Cédige, el crédite sera igual al monto
determinado bajo dichas Secciones. Este crédito se resta de! ingreso neto sujeto a
contribucién nomal, segin 1o define la Seccién 1015{a) del Cédigo, para obiener el
ingrese neto sujeto a contribucion adicional. Vease la Seccidn 1018(b) del Cédigo en
cuanto a las tasas de la contribucion adicional,

iculos 1027-1 8 1027-2

Articulo 1027-1.- Corporaciones o sociedades contreladas.- {a) En general.- La
Seccidén 1027(a) del Codigo dispene gue sl una corporacién o una sociedad es un
miembro componente de un grupo confrolado de corporaciones o sociedades en un 31 de
diciembre, el crédite maxime admisible a la corporacién o sociedad baje la Seccién
1026(b) del Codigo, para su afio contributive que incluya diche 31 de diciembre, sera igual
ar

(1) lacantidad que resulte de |a divisidn de $25,000 entre las corporacionas o
sociedades que son miembros componentes del grupe centrolado en dicha 31 de
diciembre: o

(2)  la porcion de dichos $25,000 que le sea asighada, de conformidad con un
plan de prorrateo adoptado de acuerdo con |as reglas establecidas en el Articulo 1027-2.

(b)  ARos contributivos menaores de 12 meses.- Siuna cotporacion o sociedad
tiene un afio contributive menor de 12 meses que no incluye un 31 de diciembre, pero es
un miembro componente de un grupo controlado de corperaciones o sociedades para
dicho afo contributivo, el crédito que le sera admitido bajo la Seccidn 1026(b) del Codigo
para dicho afo contributive sera la cantidad que resulte de [a divisién de $25,000 entre el
numero de corporaciones ¢ sociedades gue son miembros componentes del grupo
controlado el dltime dia de diche afio contributivo. Para fines de la aplicacion de la

Seccidn 1028(b) del Codigo, (referente & miembros componentes de un grupo controlade),
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el dlimo dia de un afio contributivo menor de 12 meses que no incluya el 31 de diciembre
se usard en sustitucion dei 31 de diciembre.

Articuto 1027-2 .- Plan de prorrateo para la asignacion del ¢redito concedido por la
Seccion 10268(b) de| Codigo.- (a} En general- (1) &n el caso de corporaciones ©
sociedades que sean miembros componentes de un grupo controlade de corporaciones
o sociedades en un 31 de diciembre, el crédito de $25,000 concedido por la Seccion
1026(b) del Cédigo podra ser prorrateado entre dichos miembros para &l afio contributivo
de cada miembro que incluya dicho 31 de diciembre de acuerdo a un plan, si todos los
miembros consienten al mismo, con respecto a dicho 31 de diciembre, de la manera
dispuesta en el parrafo (b) de este Articule. El plan de prorrateo dispondra la asignacién
de una cantidad fija a unc o més de dichos miembros, pero en ningln case la suma de
las cantidades asignadas excedera de $25,000. Un plan de prorratec no sera considerado
como un plan valido con respecto a un 31 de diciembre particular hasta que cada uno de
los miembros componentes del grupo que tenga que dar su consentimiente al mismo bajo
el parrafo (b)(1) de este Articulo someta el original de la declaracidn dispuesta en dicho
parrafo (o el original de upa declaracién incorporando el consentimiento). Ep e! caso de
una planilla rendida antes de la fecha de fa adopcién del plan, el crédite para propdsitos
de dicha planilla sera asignado en partes iguales de acuerdo con las reglas dispuestas en
el Articulo 1027-1(a){1). Si un plan de prorrateo valido es adoptado dentro del término
establecido en el inciso (2) de este parrafo, despues que la planilla ha sido rendida, la
misma debera ser enmendada para reflgjar el cambio de acuerdo con el plan de promrateo.

(2}  Un grupo controlado de comparaciones o sociedades podra adoptar un plan
de prorrateo con respecto a un 31 de diciembre particular sclamente si, al momento en
que ¢l plan ha de ser adoptado, queda por lo menos un afio abierfo del periode
prescriptivo {incluyendo cualquier prérroga) para la tasacion de una deficiencia a cualquier
corporacian o sociedad cuya contribucién aumentaria con motivo de fa adopcion del plan.
Si guedare menos de un afic para [a expiracion del periodo de prescripcidn con respecto

a dicha corporacion, el Secretario y la corporacién podran acordar extender el periodo
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prescriptive con el sdio propésito de imponer y tasar cualquier deficiencia resultante de la
adopcion del plan de prorratea.

{3)i} EIl crédito admisible para un miembro componente de un grupo controlado
de corporaciones o scciedades bajo un plan de prorrateo adoptado con respecto a un 31
de diciembre particular serd la cantidad asignada a dicho miembro para el afio confnbutivo
gque incluya dicho 31 de diciembre, y para todos los afios coniributivos de dichos
miembros, incluyendo los 31 de diciembre siguientes, a menos que el plan sea
enmendado de acuerdo con el parrafo (¢) de este Articulo ¢ sea terminado de acuerdo con
la clausula (i) de este inciso. Por consiguiente, &l plan de prorrateo {incluyendo
enmiendas al mismo) sera efective para afios contributivos siguientes y no tendra que ser
rencvadc anualmente.

(ii) Si un plan de prorratec es adoptado con respecto a un 31 de diciembre en
particular, el mismo terminara con respacto al 31 de diciembre siguiente si:

(A} el grupc controlade deja de existir durante el afio natural que termina en
dicho 31 de diciembre siguiente;

{B) cualquier corporacion ¢ sociedad, miembroe componente de dicho grupo en
un 31 de diciembre particular, cesa de ser un miembro componente de dicho grupo en
dicho 31 de diciembre siguiente; o

(C})  cualguier corporacién o sociedad que no era un miembro compenente del
grupo en un 31 diciembre particular es un miembro componente del grupo en dicho 31
diciembre siguiente,

El plan de promateo dejara de ser efectivo una vez terminado con respecto a un 31
diciembre. Por consiguiente, a menos que se adopte un nuevo plan, el crédito de los
miembros componentes del grupo controlado para ios afos contributivos que incluyan
dicho 31 diciembre y los 31 de diciembre siguientes serd determinado de acuerdo con las
reglas dispuestas en el Articulo 1027-1{a){1).

(il  Para propodsitos de la clausula {ii) de este inciso -

(A}  Ungrupo controlado de matriz-subsidiaria se considerara existente siempre

y cuande la corporacion matriz comin permanezca en tal capacidad,
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(BY  Un grupo contrelado de corporaciones hermano-hermana se considerara
existente siempre y cuando los requisitos del Articule 1028-1{a){3)(i) se satisfagan con
raspecto a por lo menes 2 corporaciones.

(C) Un grupo combinado de corporacicnes se considérara gque continba en
existencia siempre y cuando el grupo controlado de corporaciones hermano-hemmana
descrito en el Articule 1028-1(a)(3Xi) continlie en existencia y por lo menos una de tales
corporaciones sea una corporacion matriz comin de un grupo controlado de matriz-
subsidiaria descritc en el Articulo 1028-1(a){4)(i).

{iv}  Siunplan de promateo termina con respecto a un 31 de diciembre particular,
por las razones dispuestas en la clausula {i)(B) o {C) de este incise, cada corporacion o
sociedad gue era un miembro componente del grupo controlado dicho 31 de diciembre
debera notificar al Secretario de la terminacion, no mas tarde de la fecha establecida para
rendir su planilla de contribueidn sobre ingreses para el afio contributivo que incluya dicho
31 de diciembre, sin incluir prorroga. Si el plan de prorrateo termina con respectc a un 31
de diciembre particular, debide a la razdn dispuesta en la clausula (ii}(A) de este inciso,
cada corporacion o sociedad que era un miembro componente del grupe controlado el 31
de diciembre antericr debera notificar al Secretario de dicha terminacidn, no mas tarde de
la fecha establecida para rendir su planilla de contribucion sobre ingresos que incluya
dicho 31 de diciembre, sin incluir prorroga.

(b}  Consentimiento al plan de prorratea.- (1)(i) El consentimiento de un
miembro componente de un grupo c¢ontrolade {excepto una subsidiaria totalmente
poseida) al plan de prorrateo adoptado con respecte a un 31 de diciembre particular, se
hara mediante una declaracion. Dicha declaracién debera -

(A)  estar firmada por una persona debidamente autorizada a actuar a nombre
de dicho miembro;

(B) indicar que dicho miembro consiente al plan de prorrateo con respecic a
dicho 31 de diciembre; y

{C} expresar el nombre, la direccidn, el ndmero de cuenta, el afto contributivo de

dicho miembro componente y la cantidad del crédito que se le asigne bajo el plan,
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Ei consentimiento de mas de un miembro componente podra ser incorporado en
una sola declaracidn.  La declaracién de consentimiento original debera estar
acompaniada de la siguiente informacion adicional respecto a cada uno de los miembros
componentes del grupo controlado bajo el plan a dicho 31 de diciembre (incluyendo
subsidiarias totalmente poseidas): nombre, direccién, niimero de cuenta, afio contributivo,
y la cantidad asignada del crédito a cada uno de los miembros bajo el plan. Si se somete
mas de una declaracion en criginal, sclo una debe incluir la informacion requerida en la
oracién anterior. Las demas deben estar acompariadas de una declaracton que le permita
al Secretario identificar claramente al grupo. En éstas se debe hacer referencia al nombre,
direccién, nimero de cuenta y afio contributivo del miembro componente del grupo
controlado que acomparid con el original de su declaracion la informacién que identifica
al grupo en particular.

{i)  Cada miembro componente del grupo controlado en un 31 de diciembre
(excepto las subsidiarias totalmente poseldas) debera incluir una copia de su
consentimiento (o una copia de la declaracion incarporando su consentimiento) con su
planiila de contribucion sobre ingresos, con su planilla enmendada o con su reclamacién
de reintegro sometida para el afio contributivo que incluya dicho 31 de diciembre. Dicha
copia debera contener informacién que identifique al grupo confrolado o debera incluir esta
informacidn por referencia al nombre, direccidn, nimero de cuenta y el afio contributivo
de un miembro componenie que haya sometido dicha infermacion can su planilla de
confribucion sobre ingresos, su planilia enmendada o su reclamacién de reintegro
sometida para el afo contributive que incluya la referida fecha.

(2)(i) Cada miembro componente de un grupo controlado que sea una subsidiaria
totalmente poseida de dicho grupo con respecto a un 31 de diciembre se considerara que
ha consentido al plan de prorratec con respecto a diche 31 de diciembre, siempre y
cuando cada miembro componente del grupo que no sea una subsidiaria totalmente
poseida censienta al plan. Para propésitos de este incise, un miembro componente de
un grupo controlado se considerara como una subsidiaria totalmente poseida del grupo

con respecto a un 31 de diciembre si, en cada dia anterior a dicha fecha gue esté
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comprendido dentro del arfio contributivo de la corporacién que incluya dicha fecha, todas
sus acciones son poseidas directamente por una o Mas corporaciongs que son miembros
componentes del grupo a dicho 31 de diciembre.

(i)  Cada subsidiaria totalmente poseida que forme parte de un grupo controlado
de corporaciones con respecto a un 31 de diclembre debera acompafiar con su planilla
de contribucién sobre ingresos, con su planilla enmendada o ¢con una reclamacion de
reintegro sometida para el afic contributive que incluya dicho 31 de diciembre, una
declaracidn que contenga la informacién que se requiera incluir en una declaracion de
consentimiento de un plan de promateo respecto a dicho 31 de diciembre. La declaracion
debera contener informacion que identifique al grupo ¢ debera incorporarla por referencia
al nombre, direccion, nimera de cuenta y afic contributivo de otro miembro componente
del grupo que haya acompafiado dicha informacidn con su planilla de contribucion sobre
ingresos, con su planilla enmendada o con una reclamacion de reintegro rendida para el
afio contributivo que incluya dicha fecha.

{c) Enmiendas al plan de prorrateo.- Un plan de prorratec adoptado con
respecto a un 31 de diciembre por un grupo confrolado de corporacionas o sociedades
podra ser enmendande con respecto a dicho 31 de diciembre, ¢ con respecto a cualquier
31 de diciembre siguiente para el cual el plan sea efectivo. Para que ia enmienda al plan
de prorrateo pueda ser efectiva respecto a un 21 de diciembre en particular, la misma
tendra gue ser adoptada de acuerdo con ias reglas establecidas en este Articulo para la
adopcign de un plan original de prorrateo con respecto a dicho 31 de diciembre.

Articulos 1028-1 a 1028-3

Articuto 1028-1.- Definiciones y reglas especiales para la aplicacién de la Seccidn
1027 del Codigo.- {a) Grupo controlade de corporaciones o sociedades.- (1) En
general.- Para propésitos de la Seccidn 1027 del Cadigo y sus disposiciones
reglamentarias, el término "grupo controlado de corporacicnes o sociedades" signffica
cualguier grupo de corporaciones gue sea un grupo confrolado de matriz-subsidiaria,
segun se define en ¢l inciso (2) de este parrafo, un grupo contrelade hetmana-hermana,

segin se define en el inciso {3) de este parrafo o un grupo combinado, segun se define
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en el inciso (4) de este parrafo. Para la determinacion del poder de voto de acciones
corporativas, véase el inciso (5) de este parrafo, Para la exclusion de ciertas acciones en
la aplicacién de las definiciones contenidas en este pamafo, véase la Seccidn 1028{c) del
Cadigo y el Articulo 1028-2.

{2)  Grupo controlado de matriz-subsidiaria.- (i} Elférmino “grupo controlado de
matriz-subsidiaria" significa una o0 mas cadenas de cerporaciones relacionadas entre si,
a través de ia posesién de acciones, con una corporacién matriz coman, si-

{A}) las acciones con por lo menos 80 por ciento del poder total combinado de
voto, de todas las clases de accienes con derecho a voto, ¢ por lo menos 80 por cienfo
del valor total de todas las clases de acciones de cada una de las corporaciones, excepto
la corporacién matriz coman, son poseidas {dentro del significado del apartado (d){1) de
la Seccién 1028 del Cédigo) por una © mas de las ofras comporaciones,; y

(B)  lacorporacion matriz comun posee {dentro del significade del apartado (d){1)
de la Seccién 1028 del Cédigo) acciones con por [0 mencs 80 por ciento del poder total
combinado de voto de todas [as clases de acciones con derecho a voto, o por lo menos
80 por ciento del valor total de todas (as clases de acciones de por lo menos una de las
ofras corporaciones, excluyendo, al computar dicho poder de voto o valor, acciones
poseidas directamente por tales otras corporaciones.

(i) La definicion de un grupe controlado de matriz-subsidiaria puede ilustrarse
con |os sigulentes ejemplos:

Ejemplo 1: La corporacion "P” posee acciones que tienen el 80 por ciento del poder
total combinado de voto, de lodas ias clases de acciones con dereche al voto, de la
corporacign "S". "P" es la corporacién matriz comiin de! grupe controlado de matriz-
subsidiaria compuesto por las cormporaciones "P" y "3".

Ejemplo 2: Asuma los mismos hechos del Ejemplo 1. Asuma, ademas, que "S" a
su vez posee el 80 por ciento del valor total de todas las clases de acciones de "7, "P"
es la corporacion matriz comun del grupo controlado de matriz-subsidiaria compueste por
las comparaciones miembros “P", "S" y "T". El resultada setla el mismo si "P", en lugar de

"S", poseyera las acciones de 'T'.
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Ejemplo 3: La corporacidn "L" posee el 80 por ciento de la (nica clase de acciones
emitidas por "M". "M", a su vez, posee el 40 por ciento de la Onica clase de acciones
emitidas por {a corporacion "O". "L" también posee 80 por ciento de la dnica clase de
acciones emitidas por la comporacion “N" que, a su vez, posee &l 40 por ciento de las
acciones de "O". "L" es la corporacién matriz coman dei grupo controlado de matriz-
subsidiaria compuesto por las corporaciones "L, "M", "N" y "O".

Ejemple 4: La corporacién "X" posee el 75 por ciento de la dnica ¢lase de acciones
emitidas por las corporaciones "Y" y "Z". "Y" posee el remanente de las acciones de "Z";
y "Z" posee el restante de las acciones de "Y".

En vista de que "X" posee direcia o indirectamente todas las acciones de "Y" y de
"2, "X es la matriz comdn del grupo controlado de matriz-subsidiaria compuesto por "X",
"Y' y "Z". En efecto, de acuerds con la Seccidn 1028(a)(1)(B) de! Cadigo ¥ el inciso
(2)()(B) de este Articulo, la posesion reciproca de acciones entre "Y" y "Z" no se toma en
consideracidn por cuya razén se considera que "X" posee el 100 por ciento de las
acciones de "Y" y "Z".

(3}  Grupo controlado hermano-hermana.- (i} El t&rmine "grupo controlado de
hermano-hermana" significa -

(&)  Dos o mas corporaciones si acciones con por lo menos el 80 por ciento del
poder total combinado de voto de todas las clases de acciones con dereche a vofo, o por
lo menos el 80 por ciento del valor total de todas las clases de acciones de cada una de
las corporaciones, son poseidas (dentro del significado del apartado {d)(2)(A) de la
Seccidn 1028 del Codigo) por una persona que o sea una corporacion.

{B} Dos o mas sociedades con respecto a las cuales por lo menos el 80 por
ciento del capital de cada una de las sociedades es poseido (dentro del significado del
apartade (d){2)(B) de la Seccién 1028 del Codigo) por otra persana,

i} Los principios de este inciso pueden ilustrarse mediante los siguientes

ejemplos:
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Ejemplc 1: Pedro posee el 80 por ciento de las acciones de la corporacion "P" y
85 por ciento de las acciones de la corporacion "Q”. "P"y "Q" son miembros componentes
del grupo controlade hermano-hermana "P-Q".

Ejemplo 2; Asuma los hechos del Ejemplo 1. Asuma, ademas, que Pedro poses
el 50 por ciento de las acciones de la corperacion "S" y que un fideicomiso del cual €l es
beneficiario posee el otro 50 por ciento. "P", "Q" y "S" son miembros componentes del
grupo controlado hermane-hermana "P-Q-5" ya que [as acciones que posee el fideicomiso
para beneficic de Pedro se consideran come directamente poseidas por Pedro, de
acuerdo con la Seccidn 1028(d) del Codigo. Es decir, Pedro es tratado como si poseyera
el 100 por ciento de ias acciones de "8".

(4)  Grupo combinado.- Eltérming "grupo combinado” significa cualquier grupe
de tres 0 MAas corporaciones si -

(i} cada una de dichas corporaciones es miembro de un grupe controlado de
matriz-subsidiaria o es miembro de un grupo contrelade hermano-hermana,; y

{in porlo menos una de dichas corporaciones es la corporacién matriz comon
en un grupo contrelado de matriz-subsidiaria, ademas de ser miembro de un grupo
confrolade hermano-hermana.

La definicién de un grupo combinado de corporacicnes puede ilustrarse con los
siguientes ejemplos:

Ejemplo 1: Juan posee acciones que fienen el 80 por ciento del poder total
combinado de voto de toda las clases de accicnes de las corporaciones "X" y "Y', "Y¥", a
sU vez, posee acciones que tienen el 80 por ciento del poder total combinado de voto de
fodas las clases de acciones de la corporacién "2°, "X", "Y" y "Z" son miembros del mismo
grupo combinade de comporaciones por lo siguiente:

(A "X YTy "Z" son cada una miembro de un grupo controlado de matriz-
subsidiaria o de un grupo contrelado hermano-hermana; y

(B} "Y" es |la matriz comiin del grupo confrolado matriz-subsidiaria compuesto
por las corporaciones "Y” y "Z", y también es miembro del grupo controlado hermano-

hermana compuesto por "X" y "Y". "X", "¥" y "Z" son miemhros del mismo grupo
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combinado.

Ejemple 2: Asuma los mismos hechos del Ejemplo 1 ¥ asuma, ademads, que "X"
posee el 80 por ciento del valor total de todas las clases de acciones de la corporacion T
Asi las cosas, "Y", "Z" y "T" son miembros del mismo grupo combinado de corporaciones.

{5) Poder de voto de accicnes.- Para los propdsitos de este Artlculo v los
Articulos 1028-2 v 1028-3, al determinar =i las acciones poseidas por una persona tienen
determinado por ciento del poder total combinadeo de voto de todas las clases de accicnes
con derecho al voto de una corporacion, se evaluaran todos los factores y circunstancias
del caso en particular. Generalmente, se considerara que una accion posee el poder de
voto que se le ha fijado en los articulos de incorperacion, €n los reglamentos internes de
la corporacion o en el certificado de actiones, Por otro lado, si existe un acuerdo, expreso
o impiicito, al efecta de gque un accionista no votara sus acciones en la corpeoracién, ios
derechos formales de voto otorgados a dichas acciones pueden ser ignorados al
determinar &l por ciento del poder total combinado de vote gque tienen las acciones
poseidas por los otros accionistas de la corporacion si el resultado es que la corporacion
se convierte en un miembro componente de un grupo controlade de corporaciones.
Ademas, si un accionista conviene con ofrc en votar sus accicnes de la manera
especificada por el otro accionista, los derechos al vota que tienen las acciones en manos
del primer accionista podran atribuirse a las acciones del otro accicnista, si el efecto de
la atribucién es que la corporacion se convierte en un miembre compeonente de un grupo
controlado de corporaciones.

(b)  Miembros componentes.- En general.- Para fines de las Secciones 1027
y 1028 del Codigo v los reglamentos aplicables, una corporacién o una sociedad es un
miembro ¢compenente de un grupo controlado de corporaciones ¢ sociedades ai 31 de
diciembre de cualguier afic confributivo {y con respecto al afio contributive que incluya
dicho 31 de diciembre) si dicha corporacién o sociedad -

{1}  es un miembro de dicho grupo controlado de corporaciones o sociedades al
31 de diciembre incluido en dicho afio contribufive v ho es tratada come un miembro

excluido baje la Seccion 1028(b) del Cddigo o el parrafo (¢} de este Articulo; o
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{2) no es un miembro de dicho grupo controlado de corporaciones o sociedades
en el 31 de diciembre incluido en dicho afio contributivo pero es tratada como un miembro
adicional bajo la Seccién 1028(b){3) del Codigo o bajo el parrafo {d) de este Articule.

(¢  Miembros excluidos.- Una corporacion o sociedad qle sea miembro de un
grupo controlado de corporaciones o socledades al 31 de diciembre de cualquier afio
contributive serd tratada como un miembro excluide de dicho grupo para el afio
contributivoe particular que incluya dicho 31 de diciembre si dicha corporacion o socredad -

{1)  es miembro de dicho grupo por un perlodo mener de la mitad del ndmero de
dias comprendidos en su afio contributivo que preceda & incluya diche 31 de diciembre;

{2)  esta exenta de tributacién bajo la Seccién 1101 dei Codige {excepto una
corparacion o una soctedad gue esté sujeta a contribucion sobre su ingreso neto comercial
no relacionade bajo la Seccidn 1404 del Cadigo) para dicho afc contribufivo;

(3)  es una corporacion o sociedad extranjera no dedicada a industria o negocio
en Puerto Rico;

(4) es una compafia de seguros sujeta a tributacién bajo el Subcapitule G del
Subtitulo A del Cédigo;

{5}  es una corporacidon 0 una sociedad que tiene una opcidon en vigor para
operar como sociedad especial bajo el Subcapitule K del Subtitule A del Cédigo;

{6) es una corporacién especial propiedad de trabazjadores sujeta a las
disposiciones del Subcapitulo M del Subtitulo A del Cédigo; o

{(7)  es una corporacién o sociedad gue tiene una eleccién en vigor para operar
como corporacién de individuos bajo el Subcapitulo N del Subtituio A del Codigo.

{d) Miembros adicionales.- Una corporacion o sociedad gue no es miembro de
un grupo controlado de corporaciones o sociedades al 31 de diciembre incluido en su afio
contributivo ¥ que no este descrita en el parrafo {(¢) de este Articulo para dicho afio
contributive particular, sera tratada como un miembro adicicnal de dicho grupe en dicho
31 de diciembre si fue miembro de diche grupo contrelado durante un periode igual o
mayor a la mitad del nimero de dias en su afio contributivo que preceda e incluya dicho

31 de diciembre.
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{e) Las disposiciones de los pamafos {b), (¢} y {d) de este Arficulo pueden
lustrarse con los siguientes ejemples:

Ejemplo 1. Pedro posee todas las acciones de las comporaciones "W' y "X" en cada
dia del afio 1998. El aio contributive de "W" y "X" es el afio natural. El 1 de enero de
1998, Pedro también poseia todas las acciones de la corporacidn "Y", cuyo ano
contributivo comienza el 1 de julio y termina el 30 de junio, pero las vendit el 15 de
octubre de 1898. El 1 de diciembre de 1998, Pedro compré todas las acciones de la
corparacion "Z", una corporacion cuyo afio contributivo comienza el 1 de septiembre y
termina el 31 de agoste. El 31 de diciembre de 1998, "W, "X" y "Z" son miembros del
mismo grupo controlado. No cbstante, los miembros componeantes del grupo confrolado
en dicho 31 de diciembre son "W", "X" y "Y". Bajo el parrafo (c}{1} de este Articulo, “Z" es
tratada como un miembro excluido del grupo al 31 de diciembre de 1888 pergue fue
miembreo del grupo controlado por menos de la mitad del numero de dias (sdlo 30 dias de
un total de 122 dias) durante el pericdo gue empezd el 1 de septiembre de 1998 {(primer
dia de su afio contribulivo) v que termind el 31 de diciembre de 1988. Bajo ¢ parrafo (d)
de este Articulo, "Y" 3 tratada como un miembro adicional del grupo al 31 de diciembre
de 1898 porque fue miembro del grupo por lo menos la mitad del nimero de dias (106
dias de un total de 184 dias) durante el perfodo que comenzd el 1 de julio de 1998 (primer
dia de su ano contributivo) ¥ que fermind el 31 de diciembre de 1998,

Ejemplo 2: Al 1 de enero de 1998, [a corperacion "P" posee todas las accicnes de
la corperacion "S" que, a su vez, posee todas {as acciones de |a corporacion "S-1". Ef 1
de noviembre de 1998, "P" compra todas las acciones de la corporacion "X" y vende todas
las acciones de la corporacion "S8". "X" posee todas las acciones de la corporacion "Y"
durante el afio 1898. "P", "S", "S-1", "X" ¥ "Y" rinden sus planillas scbre la base del afic
natural, El 31 de diciembre de 1898, "P", "X" ¥ "Y" son miembros de un grupo controlada
de matriz-subsidiaria. Las corporaciones "S"y "S-1" son miembros de un grupo controlado
de matriz-subsidiaria distinto en dicha fecha. Sin embarge, como "X" y "Y" han sido
miembros del grupo controlado de! que "P" es [a corporacidn matriz comidn, por menos de

la mitad del nimero de dias comprendidos en el petiodo del 1 de enero al 31 de diciembre
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de 1998, "X" v "Y" no son miembros de dicho grupe a dicha fecha. Por otro lado, "X"y
"Y" han sido miembros de un grupo controlado de matriz-subsidiaria, de! cual "X" es la
corporacion matriz comun, por lo menos la mitad del ndmero de dlas comprendido en ¢l
periodo desde el 1 de enerc hasta el 31 de diciembre de 1888, Pof lo tanto, "X" y "Y" son
miermbros componentes de dicho grupo al 31 de diciembre de 1998,

Ademas, come "S" y "S-1" fueron miembros del grupo controlado, del que "P" es
la corporacién matriz comun, por lo menos la mitad del nimero de dias durante el afio
confributivo de cada una de dichas corporaciones durante el periode del 1 de enero al 31
de diciembre de 1898, "P", "S8" y "S-1" son miembros componentes de dicho grupo al 31
de diciembre de 1998.

Ejemplo 3: Durante todo el afic 1998, la corporacion "M" posee todas las acciones
de ia corporacion "F" que, a su vez, posee todas las acciones de las corporaciones "L-1",
"L-20, XUy YT "M" es una comparifa de seguros sujeta a tributacién bajo el Subcapitule
G del Subtitulc A del Cédigo, "F* es una corporacion extranjera no dedicada a industria
o negocios en Puerte Rico, "L-1" y "L-2" son corporacicnes domeésticas que tienen
elecciohes en vigor bajo el Subcapifulo K del Subtitulo A del Cédigo, y "X" y “Y" son
corporaciones domésticas sujetas a tributacion bajo el Subcapitulo A del Subtituio A del
Cadigo. Cada corporacion usa el afie natural como su afio contributive. El 31 de
diciembre de 1988, "M", "F", "L-1", "L-2", "X" v "Y" son miembros de un grupo controlado
de corporacicnes de matriz-subsidiaria. Sin embargo, bajo el pamrafo (¢} de este Articulo,
"M", "FY "L-1"y "L-2" son tratadas como miembros excluides del grupo al 31 de diciembre
de 1998. Por consiguiente, al 31 de diciembre de 1998, los miembros componentes del
grupo controlado de matriz-subsidiaria, del que "M" es la corporacion matriz comun, son
solamente "X" y "Y".

{f) Aplicacion de reglas de posesién implicita.- Para propésitos de los parrafos
{c)(1) v {d) de este Articulo, es necesario determinar si una corporacion ¢ sociedad fue
miembro de un grupo controlade de corporaciones durante al menos la mitad del nimero
de dias en su afio contributivo que precedio e incluyd el 31 de diciembre para el cual se

hace la determinacidn. Por consiguiente, las reglas de posesion implicita contenidas en
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el Articulo 1028-3(b) se aplicarin a base de dia a dia. Por ejemple, si la corperacidn "P*
posee todas las acciones de la corporacién "X" en cada dia del afio 1988 y el 31 de
diciembre de 1998 adquiere una opcidn para comprar todas las acciones de la corporacion
"Y" (una corporacion cuyo ano contributivo es el ano naturai y que ha existide durante todo
el afio 1998), la aplicacién del Articulo 1028-3(b) en una base de dia a dia resulta en que
"™¥" es un miembro de un grupo controlado de matniz-subsidiaria por sdlo un dia durante
su afio contributivo que precede al 31 de diciembre de 1998. Por consiguiente, como "Y"
no es miembro de dicho grupo por lo menos la mitad del nimere de dias en su afio
contributivo que precede al 31 de diciembre de 1998, "Y" es tratada como un miembro
excluido de dicho grupo al 31 de diciembre de 1998,

(g}  Corporacion o sociedad miembro de un grupe controlade.- {1) En general.-
Si en un 31 de diciembre particular una corporacion es miembre componente de un grupo
controlado de corporaciones bajo fa regla de posesion de por lo menos el 80 por ciento
del valor total de todas |las clases de acciones de la corporacidn, y, si en diche 31 de
diciembre la referida corporacién también es un miembro componente de otro grupo
controlado de corporaciones bajo la regla de posesién de ofras acciones {esto es,
acciones gue no son utilizadas para satisfacer la regla de posesién de por lo menos el 80
por ciento del valor total) gque poseen por lo menos el 80 por ciento del poder total
combinado de voto de todas las clases de acciones con derecho al voto, entonces dicha
corporacién se considerard sclamente como miembro componente del grupe controlado
del cual es miembro por razdn de la posesion de por lo menoes el 80 por ciento del valor
total de sus accicnes.

{2)  Grupo controlado hermang-hermana.- (i} Sienun 31 de diciembre particutar
una corporacion pudiera (antes de aplicar las disposiciones de esta clausula) ser un
miembro componente de mas de un grupo controlado de hermano-hermana a dicha fecha,
dicha corporacion se tratara como miembre compaonente de solamente uno de [os grupos
controlados hermanc-hermana a dicho 31 de diciembre. La corporacion podra elegir el
grupo en el cual desea ser incluida siempre y cuando someta una eleccion a estos efectos

ante el Secretario. Dicha eleccidn se hard en forma de declaracién y en ia misma se
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debera designar el grupo en el cual [a corporacion sera incluida. Ademas, la declaracion
debera proveer toda la informacién que sea necesaria referente a la posesion de acciones
para probar ante el Secretario que la corporacidn podria, si no fuera por dicha eleccion,
ser un miembro componente de mas de un grupo controlado de cdrporaciongs. Una vez
sometida, la eleccién es imevocable y continuara en vigar hasta tanto surja algdn cambio
en la posesion de acciones de la corporacion que tenga come resulfade el que la
corporacion cese de ser miembro del grupo controlade en el que fue incluida.

i} Excepto segln se dispone en la clausula (iii) de este inciso, la declaracién
deberéa rendirse no mas tarde de la fecha limite para someter la planilla de contribucisn
sobre ingresos de la corporacion (incluyendo prémagas) para el afio contributive v debera
estar firmada por un representante debidaments autorizado de la corporacién. En el caso
en que no se someta eleccién alguna bajo este inciso, el Secretario determinara el grupo
de corporaciones controladas hermano-hermana al que pertenecera la comporacion, Sera
obligacién de la corporacion cumplir con la determinacion del Secrefario durante todos los
afios contributivos subsiguientes a menos que la corporacion someta una eleccién vélida
con respecto a cualquier afio contnbutivo subsiguiente,

(i}  Simas de una corporacion fuere, sin la aplicacion de las disposiciones de
este inciso, un miembro componente de mas de un grupe controlado de corporaciones
hermano-hermana, se hard una sola declaracidn para indicar a qué grupc de
corporaciones controladas hermano-hermana perfenecerd cada una delas corporaciones,
La declaracién debera estar firmada por los representantes auterizados de cada una de
las corporaciones y debera designar el grupo paricular al que perlenecerd cada
corporacién. Dicha declaracion debera someterse come un anejo en la planilla de
contribucidn scbre ingresos de aquella corporacién que, entre aguellas corporaciones que
pertenecerian 2 mas de un grupo, a no ser por las disposiciones de esta clausula, tiene
el afio confributivo que incluye un 31 de diciembre gue termine en la fecha mas temprana,
En el caso en que no se gjerza la eleccion dispuesta en esta clausula, el Secretario
designara el grupo al cual pertenecera cada corporacidn.  Serd obligacion de la

corporacidon cumpliv con la determinacion del Secretario duranie todos los afos
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contributivos subsiguientes a menos que las corporacicnes sometan una eleccién valida
con respecto a cualquier ano contributivo subsiguiente.

Articulo 1028-2.- Acciones excluidas.- {a) Para fines de las Secciones 1027 y
1028 del Codigo, el término acciones no incluye:

{1 acciones sin derecho al voto, que son limitadas y preferidas en cuanto a
dividendos;

(2}  acciones en cartera; y

{3) acciones tratadas como accionas excluidas bajo la Seccidn 1028(c)(2) del
Cédigo y bajo el parrafo (b) de este Articulo.

{by  Acciones fratadas como excluidas.- (1) Grupe controlado de matriz-
subsidiaria.- Si una corporacion {(en adelante denominada corporacion matriz) posee 5C
por ciento o mas del poder combinade de vote de todas las clases de acciones con
derecho a voto o 50 por ciento o mas del valor total de todas as clases de acciones de
otra corporacion {denominada en adelante corporacion subsidiaria), las disposiciones del
inciso (2) de este parrafo seran aplicables. Para fines de este parrafo, acciones poseldas
por una corporacion significa acciones poseidas directamente y accicnes poseidas
implicitamente segln dispone el Articulo 1028-3(b){(1) ¥ (5), referente a opciones vy a
afribuciones de corporacicnes. Para determinar si las accicnes poseidas por una
corporacion tienen el porcentaje requerido de voto en relacién al poder de voto comhinado
de todas las acciones con derecho a voto, véase el Articulo 1028-1(a)(5).

(2}  Acciones tratadas como acciones que no estan en circulacién.- $Si las
disposiciones de este parrafo son aplicables, entonces, para propésitos de determinar si
la corporacion matriz o la corporacion subsidiaria es un miembro de un grupo controlado
de matriz-subsidiaria dentro del significado de la Seccion 1028{a)(1) del Cédigo y del
Articulo 1028-1{a}(2), vy salve como se dispone de otro medo en el Ariculo 1028-3, las
siguientes acciones seran tratadas como acciones que no estan en circulacion -

{i) acciones de una corporacion subsidiaria poseidas por un fideicomiso que
forme parte de un plan de compensacién diferida para beneficio de empleados de Ia

corporacion matriz o de la corporacion subsidiaria. Para estos propositos, el término “plan
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de compensacion diferida" tendra el mismo significado que tiene bajo la Seccidén 1165 del
Codigo;

{ii acciones de |a corporacion subsidiaria poseidas por un individuo (dentro del
significado del la Seccién 1028(d){2){A} del Cédigo) que es accionista principal u oficial de
la corporacién matriz. Para fines de esta clausula, el términe "accionista principal” de la
corporacién matriz significa un individuo que poses (dentro del significado de (a Seccidn
1028{d}N2)(A) del Cddigo) § por ciento o mas del poder total combinado de voto de todas
ias clases de acciones con derecho a voto o 5 por ciento 0 mas del valor total de tedas las
clases de acciones en dicha corporacién. El témino "oficial de la corporacion matriz”
incluye al presidente, vice-presidente, gerente general, tesorero, secretario y el contralor
de dicha corporacién y cualquier otfra perseona que tenga los deberes que generalmente
tienen las personas que ocupan dichos puestos; ¢

(il  acciones de la corporacidn subsidiaria poseidas (dentro del significado la
Seccién 1028(d)(2)(A) del Codigo) por un empleado de la corporacién subsidiaria si dichas
acciones estan sujetas a condiciones en favor de dicha corporacion matriz (o de la
subsidiaria) que sustancialmente restrinjan o limiten el derecho del empleado (o si el
empleado posee implicitamente dichas acciones, el derecho de su poseedor directo) a
disponer de dichas acciones.

(3) Grupo controlado de hermano-hermana.- Para fines de la Seccidn
1028{a)(2}{A} det Codigo, si una persona gue no sea una corporacién {denominada en
este parrafo como “duefio comiln") posee (dentro del significado de la Seccion
1028(d)(2){A) del Codigo) 50 por ciento o mas del poder total combinado de voto de todas
las ciases de acciones con derecho a voto & 50 por ciento o mas del valor total de todas
las clases de acciones en una corporacion, las siguientes acciones de dicha corporacion
seran tratadas como acciones excluidas;

ih acciones de dicha corporacion poseidas por un fideicomiso de empleados
descrito en la Seccion 1165 del Cadige que esté exento de contribucién scbre ingresos
bajo la Seccién 1101{17) & 1165 del Codigo, si dicho fideicomisc es para beneficio de los

empleados de dicha corporacion; o
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(i}  acciones de dicha corporacién poseldas (dentro del significado de la Seccion
1028(d)}2)(A) del Codigo) por un empleado de la corporacién si dichas acciones estan
sujetas a condiciones a favor de dicho duefic comin (o de dicha corporacién) que
sustancialmente restrinjan o limifen el derecho del empleado (o 'si €l empleado posee
dichas acciones implicitamente, el derecho del duefic directo de las acciones) a disponer
de dichas acciones, Si una condicidn que limita o restringe el derecho del empleado (o
el derecho del duefio directo) a disponer de dichas acciones tambien aplica a las acciones
poseidas por el duefo directo conforme a un acuerdo bona fide de compra reciproca de
acciones, dicha condicién no serd tratada como una que restringe o limita el derecho del
empleado a disponer de dichas acciones.

Las disposiciones de la Seccion 1028(c) del Cddigo y de este Ariculo pueden
ilustrarse con los siguientes ejemplos:

Ejemplo 1; La corporacién "P" posee 70 de las 100 acciones que la comporacién "S"
tiene en circulacién. El resto de las acciones es poseido como sigue: 4 acciones por Juan,
gerente general de "P" y sobre cuyas acciones "P" tiene un derecho de prelacidn en caso
de que Juan fuese a venderlas, y 26 acciones por Pedro, quien, ademas, posee el 5 por
ciento del poder total combinado de voto de las accicnes de "P". La corporacion "P"
satisface el requisito de 50 por ciento de posesion de la Seccidn 1028(c){2){A} del Cadigo
y del Articulo 1028-2(b)(2){i) ¥ (i) con respecto a "S". Elle es asi porque, como las
acciones que Juan posee estan sujetas a condiciones que limitan su venta y Pedre es un
accionista principal de “P" las acciones de "S" que poseen Juan y F'edn;: no se tratan
como acciones en circulacion para propésitos de determinar si "P" y "8" son miembros
componentes de un grupo controlado de matriz-subsidiaria dentro del significade de la
Seccion 1028(a}{1) del Codigo y sus disposiciones reglamentarias. Por lo tanto, se
considera que "P" posee acciones con un 100 por ciento (70 + 70) del poder tota! de voto
y del valor de todas las acciones de "S”; y, en conseclencia, que "P" y "S" son miembros
componentes de un grupe controlado de matriz-subsidiaria.

Ejemplc 2: Asuma los mismos hechos que los del Ejemplo 1. Asuma, ademds, que

Juan posee 15 de las 100 acciones que "S-1" tiene en circulacion y que "S" posee 75 de
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tales acciones. Juan tiene la obligacion de ofrecer las acciones de "S-1" a"P" en la
eventualidad que fuera a venderlas. "P" satisface el requisito de 50 por ciento de posesion
de acciones de la Seccién 1028(c)(2) del Cédigo con respecto a "S-1" porgue, al aplicar
las reglas del Articulo 1028-2{b}2)(ii), se considera que "P" posee 52.5 por ciento (70 por
ciento de 75 por ciento) de las acciongs de "S-1". Como Juan tiene restricciones para la
venta de las acciones de "S-1", bajo el inciso {2)(ii} del parrafo (b} de este Articule, las
acciones ¢ue €l posee de "S-1" se fratan como acciones que no estan en circulacién para
fines de determinar si "S-1" es miembro de un grupo controlado de corporaciones de
matriz-subsidiaria. Por lo tanto, se considera que "S" posee acciones con un 88.2 por
ciento (75 + 85) del poder de voto y del valor de las acciones de "S-1". Por lo tanto, "P",
"S" y "S-1" son miembros componentes de un grupo controlado de corporaciones de
matriz-subsidiaria.

Ejemplo 3: La corporacion "X" posee 60 por ciento de ia Gnica clase de acciones
en circulacion de "Y". Ramén, presidente de "Y', posee el restante 40 por ciento. Ramdn
ha acordade que si fuera a vender las acciones de "Y" las ofrecera primero a "X", a un
precio igual al justo valor en el mercado de las acciones en la primera fecha en gque realice
una oferta de venta. Toda vez que Ramon es empleade de "Y", dentro del significado de
la Seccién 1141 del Codigo, y que sus acciones en "Y" estan sujetas a una condicién que
restringe o Iimita sustanciaimente su derecho a disponer de las acciones y opera a favor
de "X", bajo la Seccién 1028{c)2)(B)(ii} del Codigo y el Articulo 1028-2{b)(ii}, dichas
acciones se lratan comeo acciones que no estan en circulacidon para propositos de
determinar si "X" y "Y" san miembros de un grupo controlado de corporaciones de matriz-
subsidiaria. Asi, se considera que "X" posee accionas con 100 por ciento del poder de
voto v del valer de "Y". Por consiguiente, "X" y "Y" son miembros de un grupo de
corporaciones controladas de matriz-subsidiaria. El resultado seria el mismo si la esposa
de Ramon, en lugar de Raman, poseyera directamente 40 por ciento de interés en "Y"y
dichas acciones estuvieran sujetas a un derecho de prelacion a favor de “X".

Articulo 1028-3.- Reglas para determinar la posesién de las acciones corporativas

o la participacion en el capital de sociedades.- (a} En general.- Alos fines de determinar
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Por lo tanto, como "A" satisface la regla de més de 50 par ciento de posesién de acciones
contenida en el Articulo 1028-3(b)(7)ii) con respecto a "Y", las 40 acciones de "Y”
implicitamente poseidas por "C" son reatribuidas a "A". Por lo tanto, se considera que "A"
posee un total de 94 acciones de "Y™.

{d) Regla especial para fines de la Seccién 1028(f.- (1) En general.- Silas
mismas acciones de una corporacién o participaciones en el capital de una sociedad son
poselidas {dentro del significado de la Seccion 1028(d) del Cédigo) por 2 ¢ mas personas,
entonces dichas acciones ¢ participaciones en el capital de la sociedad serédn tratadas
como poseidas por la persona cuya posesion resulte en que la corporacion o sociedad sea
miembro componente de un grupo controlado de corporaciones o sociedades en un 31 de
diciembre gue tenga por lo menos otro miembro componente a dicha fecha. Si por esta
razon la corporacién o sociedad resulta que puede pertenencer a dos 0 mas grupos
controlados de corporaciones a dicha fecha, entonces la determinacion del grupo
confrolado del cuai dicha corporacion © sociedad constituira un miembro componente se
hard de acuerdo con [as reglas dispuestas en los incisos {2), (3) y (4) de este parrafo.

(2)  En cualquier caso en gque una corporacién o sociedad sea un miembro
componente de un grupo conifrolado de corporaciones ¢ sociedades en un 31 de
diciembre como resultado de tratar cada una de sus acciones o cada una de las
participaciones en el capital de la sociedad como poseida solamente por ia perseona que
la posee directamente, entonces cada accién ¢ participacidn en el capital de la sociedad
serd tratada como poseida por la persona que la posee directamente,

{3) Siia aplicacion del inciso (2) de este parrafo resulta en que una corporacion
o sociedad no pueda ser tratada como miembro componente de un solo grupo controlade
de corporaciones o sociedades en un 31 de diciembre, entonces las acciones de dicha
corporacién o la participacién en el capital de la sociedad descritas en el inciso (1) seran
tratadas como poseidas por la persona descrita en dicho inciso (1) que posea,
directamente y mediante la aplicacion del parrafo {(b)(1), (2), (3) v (4) de este Articulo, las

acciones o las participaciones en el capital de ia sociedad con €l mayor porcentaje del
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valor total de todas las clases de acciones de la corporacién o de todas las participaciones
en el capital de la sociedad.

{4}  Sila aplicacitn de 'as reglas de los incisos {2) y (3) de este parrafo resulta
en que una corporacion o sociedad no pueda ser tratada como miembro componente de
un solc grupo controlado de corporaciones o sociedades en un 31 de diciembre, entonces
la determinacidn del grupe del cual dicha corporacion o sociedad serd tratada como
miembro componente fa hara el Secretario, a menos que la corperacion o sociedad
someta una eleccion, como se dispone en este inciso, haciendoe su propia determinacion.
La eleccidn se hard en forma de una declaracién jurada, firmada por una persona
autorizada a actuar a nombre de la corporacion o scciedad, designando el grupo
controlado en el cual la corporacion o sociedad elige ser incluida. La declaracion
contendrd toda informacian referente a la posesion de acciones o a las padicipaciones en
el capital de la sociedad gue sea razonablemente necesaria para salisfacer al Secretario
de que la corporacion o sociedad seria, a no ser por ia eleccion, miembro componente de
mas de un grupo controlado de corporaciones o sociedades. La declaracidon se sometera
no mas tarde de la fecha establecida para rendir la planilla de contribucién sobre ingresos
de la corperacién o sociedad para el afio contributive pardicular, incluyendo cualquier
prarroga al efecto, Una vez rendida, la eleccion sera irrevocable y seré efectiva mientras
los incisos (2) v (3) de este parrafo sean aplicables o hasta que haya un cambio sustancial
€n la posesion de las acciones ¢ en el capital de la sociedad.

Las disposiciones de este pamrafo pueden jlusfrarse mediante los siguientes
ejemples:

Ejemplo 1: Durante el afio 1988, "M" posee todas las acciones de la corporacion
"X" y tiene una opceién para comprarle a "F" fodas las acciones de la corporacion "Y', "F"
posee todas las acciones en circulacién de la corporacién “Z", Toda vez que, bajo el
incise (2) de este parrafo, las acciones de "Y" son consideradas como poseidas por 2 o
mas personas, tales acciones son tratadas como poseidas solamente por "F" ya que €l las
posee directamente. Por lo tanto, el 31 de diciembre de 1898, "Y" y “Z" son miembros

componentes del mismo grupo controlado hermane-hermana. Sin embargo, si "F" hubiera
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poseido sus acciones en "Z" por menos de la mitad del nimero de dias de "2" en el afo
contributive 1988, entonces, bajo el inciso (1) de este parrafo, las acciones de "Y" serian
tratadas como poseldas solamente por "M" debido a que su tenencia de acciones en "Y"
la convertiria en un miembro componente de un grupe controlade el 31 de diciernbre de
1968,

Ejemplo 2: El individuo "H" posee directamente tedas las acciones en circulacién
de la corporacion "M". "W" su esposa, posee directamente todas las acciones de la
corporacion "N", Ninguno de los cényuges es considerado como que posee las acciones
directamente poseidas por ¢l ofro porque ¢ada una de las condiciones dispuestas en el
Articulo 1028-3(b){6)(ii) se cumplen con respecto a cada una de las corporaciones para
el afio 1998. "H" posee directamente 60 por ciento de la lnica clase de accicnes de la
corporacion "P" y "W posee el restanie 40 por ciento. Bajo el incise {2) de este péarrafo,
las accicnes de "P" son tratadas comoe poseidas soclamente por "H" ya gue "H" posee
{directamente y con la aplicacidn de las reglas contenidas en el parrafo (B)1), (2), (3) v (4)
de este Articulo)} las acciones con el mayor porcentaje del valor de todas las clases de
acciones de "P". Por consiguiente, el 31 de diciembre de 1998, "P" es tratada como un
miembro componente de un grupo controlade hermanc-hermana consistente de "M" y "P".

Ariculos 1121{a)-1 a m-1

Articulo 1121(a)-1.- Significado de los t&minos.- (a) Eltérmino "activos de capital®
incluye todas las clases de propiedad no excluidas especificamente por la Seccibn
1121{a)(1) del Cédigo. Para determinar si la propiedad es un "activo de capital" el pericdo
en gue se posea es irelevante.

{b)  La exclusidn de! término "activos de capital' de propiedad usada en la
industria o negocio de un cantribuyente, de indole sujeta a la concesién por depreciacion
dispuesta en la Seccion 1023(k) del Codigo, y de propiedad inmueble usada en la industria
o negocio de un contribuyente, se limita a dicha propiedad usada per el contribuyente en
la industria © negocic a la fecha de la venta, permuta ¢ conversién involuntaria. La
ganancia o perdida derivada de la venta o permuta de dicha propiedad no se trata como

ganancias o pérdidas derivadas de la venta o permuta de activos de capital, excepto hasta
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el limite dispuesto en la Seccidn 1121()) del Cédigo. Véase el Aricule 1121(i}-1.
Propiedad poseida para la produccion de ingresos, pere que no se usa en una industria
o negocio del contribuyente no esta excluida del término "activos de capital'. No cbstante,
la ganancia o pérdida en la venta o permuta de terreno poseido por el contribuyente
primordialmente para venta a parroquiancs en el curse ordinario te su negocio, como en
el caso de un negociante en propiedad inmueble, no esta sujeta a [as disposicicnes de la
Seccion 1121 del Cédigo. El término “ingreso neto ordinario”, segln se usa en este
reglarmento para los fines de la Seccidon 1121 del Codigo, significa el ingreso neto
excluyendo las ganancias y pérdidas derivadas de la venta 0o permuta de activos de
capital.

(¢} La fraze "a corlo plaze” se aplica a la categoria de ganancias y pérdidas
ofiginadas en la venta 0 permuta de "activos de capital” poseidos durante & meses ¢
menos; ia frase "a largo plazo" se aplica a la categoria de ganancias y pérdidas originadas
en la venta o permuta de “activos de capital' poseidos durante mas de 8 meses. El hecho
de que alguna parte de una pérdida originada en [a venta o permuta de un "activo de
capital" pueda finalmente denegarse debido a la aplicacién de la Seccién 1121(d} del
Codigo no significa que dicha pérdida no se "toma &n cuenta ai computarse el ingreso
nete” dentro del significado de esa frase, segun se usa en la Seccidn 1121{=@){(3) del
Cédigo.

{d) En la definicién de "ganancia neta de capital a corte plazo”, segin se
dispone en la Seccidn 1121(a){6) del Cédigo, las canfidades arrastradas al afio
confributive bajo la Seccidn 1121(e) del Cédigo son pérdidas de capital a corto plazo para
dicho afio contributivo.

{e} Las ganmancias y pérdidas en la venta ¢ permuta de "activos de capital"
poseidos durante no més de € meses {descritas como ganancias de capital a corto plazo
y pérdidas de capital a corto plazo) seran segregadas de las ganancias y pérdidas
derivadas de [a venta o permuta de dichos activos poseidos durante més de 6 meses

(descritas come ganancias de capital a largo plazo y pérdidas de capital a largo plazo).
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() £n el caso de una corporacion o sociedad, el término "ganancia neta de
capital” significa el exceso de las ganancias en las ventas o permutas de activos de capital
sohvre las pérdidas en dichas ventas o permutas, cuyas pérdidas incluyen cualesquiera
cantidades arrastradas de acuerdoe con la Seccidn 1121(e) del Cédigo. En el caso de un
contribuyente gue no sea una corporacion ¢ sociedad, el términe "ganancia neta de
capital" significa el exceso de {1) la suma de las ganancias en ias ventas o permutas de
"activos de capital' mas el ingreso neto (computado sin consideracion a las ganancias y
pérdidas en ventas o permutas de aclivos de capital} del contribuyente o $1,000, cual
fuere menor, sobre (2) las pérdidas en dichas ventas o perrmnutas, cuyas pérdidas
inciuyan las cantidades arrastradas bajo |2 Seccion 1121(e) del Codigo.

(o)  El término "pérdida neta de capital” significa el excesoc de las pérdidas en
ventas o permutas de "actives de capital” sobre la cantidad admitida bajo la Seccién
1121{d) del Cédigc. No obstante, las cantidades que fueren pérdidas de capital a corto
plazo bajo la Seccién 11271(e} del Cédigo seran excluidas al determinar dicha "pérdida
neta de capital”.

(h)  Véase la Seccitn 1023(g) v (j) del Codigo, bajo las cuales las pérdidas por
desvalorizacién de acciones, bonos y ofros valores (si los mismos constituyeren activos
de capital) se requiere que se traten como pérdidas bajo la Seccién 1121 del Cédigo en
la venta o permuta de "activos de capital” aungue dichos valores no fugren efectivamente
vendidos o permutades. Véase tambien la Seccidén 1121(i) dei Cédigo y el Articule
1124(i}-1 para la determinacién de si las ganancias y pérdidas en [a conversion
involuntaria de "activos de capital' o en la venta, permuta ¢ conversién involuntaria de
determinada propiedad usada en la industria ¢ negocic deberan fratarse como ganancias
y perdidas en la venta o permuta de activos de capital.

(i) En el caso de extranjercs no residentes no dedicados a industria o negocio
en Puerto Rico, véase la Seccidn 1221(a) del Cédigo y sus disposicicnes reglamentarias
para la determinacion de la ganancia neta de actives de capital sujeta a tributacion.

Articulo 1121{b)-1.- Contribucion especial en ¢ ¢caso de un contribuyente que no

sea una corporacion o una sociedad.- Si para cualguier afic contributive la ganancia neta
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de capital a largo plaze de un contribuyente, que no sea una corporacion o sociedad,
excediere su pérdida neta de capital a corto plazo, se impondra la contribucion dispuesta
en la Seccion 1014 del Codigo. Tal contribucién aplicara sclamente si la misma resulta
ser menor que la confribucién determinada incluyendeo dicha ganancia como ingreso
ordinaric en la planila. Véase la Seccion 1014 del Cédigo para el computo de [a
contribucion especial.

Articulo 1121{c)-1.- Contrnbucién alternativa para corporaciones y sociedades en
caso de que |a ganancia neta de capital a largo plazo exceda la pérdida neta de capital
a corto plazo.- En caso de que la ganancia neta de capital a large plazo de cualquier
corporacién o sociedad exceda la pérdida neta de capital a core plazo, 1a Seccidon 1121(c)
del Codigo impone una contribucion alternativa en lugar de la contribucién impuesta por
las Secciones 1015, 1016, 1017, 1201(b)(1) ¥y 1207(a) del Cédigo, si y s6lo si dicha
cantribucion alternativa fuere menar gue la contribucion impuesta por dichas Secciones.
Esta contribucion alternativa sera la suma de (1) una contribucién parcial computada a
los tipos establecidos por las Secciones 1015, 1018, 1201(b){1) y 1207{a) del Cédigo
sobre el ingreso neto del contribuyente excluyendo del mismo, para este fin, el monto de
dicho exceso de la ganancia neta de capital a largo plazo sobre la pérdida neta de capital
a corto plazo mas, (2} 25 por ciento de dicho exceso.

Articulo 1121(d)-1.- Limitacién en pérdidas de capital.- (a) La Seccién 1121{d){1)
del Cédigo dispone que en el caso de una corporacion o de una sociedad, las pérdidas
en ventas ¢ permutas de "activos de capital' seran admitidas como deducciones
solamente hasta el limite de las ganancias en dichas ventas ¢ permutas, y la Seccion
1121{d}2) del Cédigo dispone que en el caso de un confribuyente gue no sea una
corporacién o una sociedad, las pérdidas en ventas ¢ permutas de "activos de capital”
seran admitidas como deduccion solamente hasta el limite de las ganancias en dichas
ventas o permutas, mas el ingreso neto (computado sin tener en cuenta dichas ganancias
o pérdidas) del contribuyente, o $1,000, cual fuere menor. Asi, cuando un contribuyente
individual que tiene un ingreso neto ordinario de $5,000 sufre una pérdida de $4,000 en

la venta de un "active de capital” poseido por él durante més de 6 meses, dicha pérdida
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neta de capital a largo plazo de $4,000 es admisible solamente hasta el limite de $1,000;
los restantes $3,000 son upa pérdida neta de capital. Si el ingreso neto ordinario del
contribuyente hubiere sido $400 en vez de $5,000, solamente $400 de los $4,000 de
pérdida neta de capital a largo plazo serian admisibles, dejando una perdida neta de
capital de $3,600. Para el arrastre de una pérdida neta de capital, véase el Articulo
1121(e)-1.

Articulo 1121{e)-1.- Arrastre de pérdida neta de capital.- (a} Cualquier
confribuyente que sufra una perdida neta de capital podra, hajo la Seccien 1121(e) del
Codigo, arrastrar dicha pérdida a cada uno de los 5 afes contributivos siguientes y trataria,
en cada uno de dichos § afos coniributivos siguientes, como una pérdida de capital a
carto plazo hasta el limite no concedido come deduccidn contra cualesquiera ganancias
netas de capital de cualesquiera afios contributivos que medien entre el afio contributivo
en el cual sufrié la pérdida neta de capital y el afic contnbutive al que se haga el arrastre.
El arrastre se aplica asi en cada afio contributivo siguiente para enjugar cualquier
ganancia neta de capital en dicho afio contributivo siguiente. El monto del arrastre por la
pérdida neta de capital no podra incluirse para determinar una nueva pérdida neta de
capital de un afio contributivo que pueda ser arrastrada a los 5 afios contributivos
siguientes. En el caso de extranjeros no residentes no dedicados a industria o hegocio
en Puerto Rico, véase ia Seccidn 1221{a) del Cédigo y su reglamentacion.

{b) La operacian practica de las disposiciones de la Seccién 1121(g) del Codigo
puede ilustrarse mediante el siguiente ejemplo:

Ejemplo: Para los afos confributives 1896 al 2000, inclusive, se presume que
determinado individuo fiene una pérdida neta de capital a corto plazo, una ganancia neta
de capital a corto plazo, una pérdida neta de capital a largo plazo, una ganancia neta de

capital a largo pfazo y un ingreso neto como sigue:

1986 1987 1938 1899 2000
Arrastre  de  arfos
anteriores:
De 1996 {$50,000) | ($29,500} | {$29,500)
De 1988 ($19,500} | ($13,000)
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1986 1987 1883 1999 2000

Perdida neta a corto
plaze {computada sin
consideracion a  los
arrastres) ($30,000) | ($5,000) | ($10,000)

Ganancia neta a corto
plazo {computada sin
consideracién a  los
arrastres) $40,000

Perdida a largo plazo (520,500} ($10,000) [ ($5,000)

(Ganancia neta a largo
plazo $25,000 $15,000

Ingreso neto ordinario
{computado stn
consideracion a
ganancias y perdidas
de capital) $500 500 $500 $1,000 $500

Ganancia neta de
capital (computada sin
consideracion a  los
arrastres) $20,500 $36,000

Pérdida neta de capital | ($50,000} ($19,500)

(2)  Pérdida neta de capital de 1996.- La pérdida neta de capital es $50,000.
Esta ciffa, computada de acuerdo con la Seccion 1121(d) del Cdédigo es el exceso de las
pérdidas en las ventas o permutas de "activos de capital” sobre la suma de {i) ganancias
en dichas ventas o permutas, y (i} el ingreso neto ordinario de $500. Esta cantidad
podra arrastrarse en su totalidad como una pérdida a corto plazo al afic 1897, No
obstante, en 1997 hubo una ganancia neta de capital de $20,500, segin se define por la
Seccion 1121(a)(10}(B) del Codigo y se limita por la Seccién 1121{e) del Cédigo, conira
la cual esta pérdida neta de capital de $50,000 es parcialmente admitida, La parie
restante ($29,500) podra arrastrarse al 1988 y 1999, va que no hubo ganancia neta de
capitai en 1898. En 1599 estos $28 500 se conceden en su totalidad contra la ganancia
neta de capital de $36,000, segin se define en la Seccidn 1121(a){10)(B) del Codigo y se
limita por la Seccidén 1121{e) del Codigo.

(3) Pérdida neta de capital de 1988.- La pérdida neta de capita! es $19,500.
Esta cifra, computada tomando en cuenta el 100 per ciento de las ganancias y perdidas

a largo plazo y a corto plazo, es el exceso de las pérdidas en las ventas o permutas de
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"activos de capital” sobre la suma de (i} las ganancias en dichas ventas o permutas, y
(i) el ingreso neto ordinaric de $500. Esta cantidad puede arrastrarse en su totalidad
como una pérdida a corto plazo al afo 1998, No obstante, en 1898 hubo una ganancia
neta de capital de $6,500 segun se define en {a Seccion 1121(a)10)(B} del Codigo y se
limita por la Seccidén 1121{e) del Cédigo, contra la cual esta pérdida neta de capital de
$19,500 se concede parcialmente. La parte restante, $13,000, puede arrastrarse al afo
2000. Como esta cantidad se trata como una pérdida de capital a corto plaze en el 2000
bajc la Seccién 1121(e) del Cadigo, el exceso de la ganancia neta de capital a largo plazo
sobre la pérdida neta de capital a corto plazo es $2,000.

Articulo 1121{g)-1.- Ganancias y pérdidas en ventas en corto; en general.- Para
los fines de la contribucion sobre ingresos, una venta en corto no se considera consumada
hasta la entrega de la propiedad que cubre la venta en corto, y el hecheo de si ia ganancia
o perdida reconccida en una venta en corto fuere una ganancia o pérdida de capital a
largo plazo o a corfo plazo, sera determinado de acuerdo con el periodo durante el cual
la propiedad asi entregada fuere poseida. Asi, si un contribuyente hiciere una venta en
corto de aceiones y cubriere la venta en corto mediante la compra vy enfrega de acciones
que hubiere poseido durante no mas de 6§ meses, |a ganancia o pérdida reconocida sera
conhsiderada como una ganancia o pérdida de capital a corto plazo, aungue poseyere ofras
acciones de la misma clase durante mas de 8 meses. Sila venta en corto se hiciere
mediante un corredor y €l corredor tomare a préstamo propiedad para hacer la entrega,
la venta en corto no se considera consumada hasta que la obligacion del vendedor creada
por la venta en corto fuere finalmente cumplida mediante la entrega de propiedad al
corredor para reemplazar la propiedad tomada a préstamo por el corredor.

Aricule 1121(h}-1.- Determinacion del periodo durante el cual los "activos de
capital' se han poseldo.- (a) Bajo la Seccién 1121(h) del Cédigo, si se adquiere
propiedad en determinadas transacciones descritas en las Secciones 1112, 1114 y 1122
del Cadigo, el periodo por el cual dicha propiedad se considera haberse poseido por el
coniribuyente no se computa desde 'a fecha en que dicha propiedad fue adguirida por el

coniribuyente, sino desde una fecha anterior. Por g¢jemplo, en el caso de acciones ¢
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valores en una corporacién, que sea parte en una reorganizacion, recibidos de acuerdo
con un plan de reorganizacién, a cambio solamente de acciones o valores en ofra
corporacion, parte en la recrganizacion, el periodo par el cual el contribuyente poseyé las
acciones ¢ valores permutados debera agregarse al periodo durante el cual el
contribuyente poseyd las acciones o valores recibides en la permuta. En el caso de
propiedad adquirida después del 31 de diciembre de 1923 mediante donacidn (si bajo las
disposiciongs de la Seccién 1114 del Cédigo dicha propiedad tuviere, para los fines de
determinar ganancia o pérdida en la venta o permuta, la misma base en poder del
contribuyente como tuvo en poder del donante), el periodo durante el cual el donante
poseyG la propiedad debera agregarse al periode durante el cual la propiedad fuere
poseida por el contribuyente. En el caso de acciones o vaiores, la adquisicion de las
cuales trajere como resultado la no admision {(bajo la Seceién 1122 del Cédige, o baje las
dispasiciones de leyes anteriores), de la pérdida en la venta u otra disposicién de acciones
o valores sustancialmente idénficos, el periodo por el cual fueron poseidas las acciones
o valores cuya pérdida en [a venta u ofra disposicidon no sea deducible, debera incluirse
en el periodo durante el cual el contribuyente poseyo las acciones © valores. Si propiedad
adquirida como resultado de una conversian involuntaria o compuisoria de ofra propiedad
del confribuyente tuviere en poder del contribuyente, bajo la Seccidn 1114(a)(3) del
Codigo, 1a misma base, en fodo o en parte, que la propiedad asi convertida, el periodo
durante el cual el contribuyente poseyo la propiedad asi convertida debera incluirse en el
periodo durante el cual la propiedad adquirida sea poseida por el contribuyente.

(b}  El periodo durante el cual el contribuyente poseyo o ha poseido acciones o
derechos de suscripcidn expedidos a su favor como dividendos, seré determinado como
si el dividendo en acciones o derechos de suscripcion, segun fuere el casg, fueren las
acciones con respecte a las cuales el dividendeo se habria declarado, si la base para
determinar Ia ganancia o pérdida en la venta u ofra disposicion de dicho dividendo en
acciones o derechos de suscripcion, fuere fijada mediante el prorratec de la base de

dichas acciones viejas.
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(8] El periodo durante el cual el contribuyente posea acciones o valores
expedidos a su favor por una corporacion, en el gjercicio de su derecho de adquirir dichas
acciones o valores de la corporacion, en todo caso, sea o no reconocide el recibe de
ganancias tributables relacionadas a la distribucién de los derechos, empieza con, e
incluye, 1a fecha en que se ejerzan los derechos para adquirir dichas acciones o valores.
Se considerara que un contribuyente ha ejercido los derechos recibidos de una
corporacion para adguinr acciones o valores en la misma, cuando haya una expresién de
aceptacién hecha por el confribuyente a los términos de dichos derechos, en la forma
requerida o autorizada por la corporacién.

{d)  El periode durante el cual el contribuyente posea una residencia o negocio
propio, cuya adquisicién resulte bajo las disposiciones de la Seccién 1112({m) o (n) del
Cédigo, en el no reconocimiento de cualguier parte de la ganancia realizada en l1a venta,
permuta o conversion involuntaria de ofra residencia u otro negocico propio, incluira el
pericdo durante el cual dicha otra residencia u ofro negocio propio se hubiere poseido
hasta la fecha de dicha venta, permuta o conversion involuntaria. Véase el Arliculo
1112{(m)-1.

Articule 1121(i)-1.- Ganancias y pérdidas en conversiongs involuntarias y en la
venta ¢ permuta de cierta propiedad usada en la indusiria o negocio.- (a){(1) Las
ganancias y pérdidas reconocidas descritas en las clausuias {i) y (i) de este inciso se
trataran como ganancias y pérdidas en la venta o permuta de "acfivos de capital” poseidos
durante mas de 6 meses, si la totalidad de dichas ganancias excede de la tetalidad de
dichas pérdidas. Sila totalidad de dichas ganancias no excede de la totalidad de dichas
pérdidas, dichas ganancias y perdidas no se tratardn como ganancias y péerdidas en la
venta o permuta de "activos de capital. Las ganancias y pérdidas a que se refiere este
inciso son las siguientes;

(i) las ganancias y pérdidas en la venta, permuta o conversidn involuntaria de
"propiedad de la Seccidn 1121{i) del Cédigo”, segln se define en el inciso (3) de este

parrafo poseida por més de 6 meses; y
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(i las ganancias y pérdidas en la conversién involuntaria de actives de capital
poseidos por mas de 6 meses.

{2)  Para los fines de este Articulo, [a "conversidn involuntaria” de propiedad es
la conversion de dicha propiedad en dinere u ofra propiedad como resultado de la
destruceion en todo o en parte, robo o incautacion, o del ejercicio del poder de requisicidon
o de expropiacién forzosa o amenaza o inminencia de elle. Las pérdidas en la destruccidn
en todo o en parte, robo o incautacion, reguisicion o expropiacion de propiedad se trataran
como pérdidas en la conversion involuntaria, haya o no conversion de la propiedad en
dinero u otra propiedad, Por ejemplo, si un "activo de capital” poseido durante mas de 6
meses, con una base ajustada de $400, es robado y la pérdida originada en este robe no
fue compensada mediante seguro u ofra forma cualquiera, 1a pérdida de $400 se incluira
en los computos bajo la Seccidon 1121() del Codigo,

{3)  Para los fines de este Articulo, el término "propiedad de la Seccién 1121(i)
del Cédiga" significa propiedad usada en la industria 0 negocio del contribuyente a la
fecha de la venta, permuta o conversion involuntaria, que sea de Indole sujeta a la
concesion por depreciacion dispuesta en la Seccidon 1023{k) del Codigo o que sea
propiedad inmueble, excepte aguelia propiedad, cuya naturaleza la haria debidamente
incluible en el inventaric del contribuyente si estuviere en existencia al cierre del afo
contributivo, o st es poseida por el contribuyente primordialmente para la venta a
parroquianos en el curso ordinario de su industria ¢ negocio.

()  Para determinar si las ganancias descritas en el parrafo (a)(1} de este
Articulo exceden las pérdidas alli descritas, dichas ganancias y pérdidas se foman en
consideracion en su totalidad; esto es, el 100 por ciento de dichas ganancias y pérdidas
se toma en cuenta. Las disposiciones de la Seccion 1121(d) del Codigo que limitan fa
deduccion de pérdidas de capital, no son aplicables para excluir cualesguiera pérdidas de
los computos bajo la Seccion 1121()) del Codigo. Con estas excepceiones, las ganancias
soh incluidas en los computos bajo la Seccién 1121(i) del Cédige solamente hasta el limite
en qua las mismas se toman en cuenta al computar el ingreso bruto, y las pérdidas se

incluyen solamente hasta el limite en que las mismas se tornan en cuenta al computar el
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ingreso neto. Asi, las pérdidas que no son partidas deducibles bajo la Seccion 1024 6
1122 del Cddigo no se incluyen en los computos bajo la Seccién 1121{i) del Codige. De
igual moda si un contribuyente declara bajo el sistema de plazos bajo la Seccion 1045 del
Codigo la ganancia en la venta de propiedad descrita en la Seccidn 1121(i) de! Cddigo,
solamente la parte de la ganancia declarada bajo la Seccion 1045 del Codigo se incluira
en el computo de dicho afic contributive bajo la Seccion 1121{7) del Codigo. Cualesquiera
ganancias y pérdidas que no sean recenocidas bajo la Seccién 1112 del Codigo no serén
incluidas en los computos bajo la Seccidn 1121(]) del Codigo.  Asl, si la propiedad es
involuntariamente convertida en propiedad similar, de manera gue la ganancia en dicha
cohversion no sea reconocida bajo las disposiciones de la Seccidn 1112(f) del Codigo,
dicha ganancia no sera incluida en los cédmputos bajo la Seccidn 1121(i) del Cédigo.

(¢}  Sise determina, bajo los ¢computos arriba mencionados, que las ganancias
exceden a las pérdidas, la totalidad de dichas ganancias y perdidas seran tratadas como
ganancias y pérdidas en la venta o permuta de "activos de capital’ poseidos por mas de
6 meses. La totalidad de dichas ganancias y pérdidas estaran entonces sujetas a las
limitaciones de la Seccidn 1121(b), {c) v (d) del Cédigo, relacicnadas a la contribucién
especial en gl caso de un contribuyente que no sea una corporacion ¢ sociedad, a la
contribucion alternativa para corperaciones y sociedades en el caso de ganancias de
capital y al limite hasta el cual las pérdidas de capital seran admitidas. Sise determina,
bajo los coOmputos arriba mencionados, que ias ganancias no exceden a las pérdidas,
ninguna de dichas ganancias y pérdidas seran tratadas como ganancias o pérdidas en la
venta o permuta de "activos de capital” y dichas péerdidas no estaran entonces sujetas a
las limitaciones dispuestas en la Seccidn 1121{d) del Cédigo.

(d) Los siguientes ejemplos ilustran la operacién de las disposiciones de la
Seccidn 1121{i) del Codigo:

Ejemplo 1: "A", un individuo, tinde su planilla de contribucién sobre ingresos a base
de afio natural. Las ganancias y pérdidas reconocidas a "A" para 1596 de la naturaleza

descrita en la Seccion 1121{i) del Cédigo son como sigue:
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Ganancias | Pérdidas

Ganancias en la venta de maquinarias usadas en el negocio
¥ sujeta a una concesién por depreciacion, poseida por mas
de 8 meses $4,000

Ganancia declarada en 1896 (bajo la Seccién 1045} en la
venta a plazos en 1995 de la planta de la fabrica usada en el
negocio {incluyende edificio y terrenos, poseido cada uno por
mas de § meses) 6,000

Ganancia declarada en 1896 (bajo la Seccidn1045) en la
venia aplazada en 1985 de temeno poseido por mas de 8
meses, usado en &l negocio come local para el almacenaje
de camicnes 2,000

Ganancia en lag cantidades recibidas en la requisicion por el
gobierno de una embarcacion, poseida por mas de 6 meses,
usada en el negocio y sujeta a una conhcesidn por

depreciacion 500

Pérdida en destruccion por fuego de un almaceén, poseido

por méas de 6 meses y usado en ef negocio (exceso de la

base ajustada del almacen sobre la compensacién por

seguro, etc.) ($3,000)
Pérdida en el robo de bonos al portador no registrados,

poseidos por mas de 6 meses 6.00
{Ganancias totales 12.5

Pérdidas totales ($9.000)
Exceso de las ganancias scbre las pérdidas 33,500

Como fa totalidad de las ganancias reconccidas respectivas ($12,500) excede la
totalidad de dichas pérdidas ($9,000}), dichas ganancias y pérdidas seran tratadas bajo la
Seccion 1121(i) del Cédigo comoe ganancias y pérdidas en la venta o permuta de actives
de capital poseidos por mas de 6 mases.

Ejemplo 2: Sien el Ejemplo 1, "A" también sufriera una pérdida de $4.000 en la
venta bajo amenaza de expropiacién de un "active de capital” poseido por mas de 6
meses, entonces las ganancias ($12,500) no excederian a las pérdidas ($9,000 mas
$4,000, & $13,000). Ni la pérdida en dicha venta de un "activo de capital® ni cualquiera de
las otras partidas expresadas en el Ejemplo 1 serlan entonces tratadas como ganancias
y pérdidas en la venta o permuta de "activos de capital”, pero todas dichas partidas serian
tratadas como ganancias y pérdidas ordinarias.

Articuto 1121()-1.- En general.- Sujeto a las limitaciones impuestas por el Articulo

1121{))4, el total de la ganancia realizada y reconocida -
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{a) en la venta o permuta de acciones o del interés de un socio en una
corporacion o sociedad desplomable;

(b}  en las cantidades recibidas como distribuciones en liquidacion parcial o total
de una corporacién o sociedad desplomable que son tratadas, bajo las Secciones 1119(c)
y 1186 del Codigo, como pagos totales o parciales a cambio de las acciones o a cambio
del interés de los socios en el capital de |z sociedad,; vy

{c)  enuna distribucidn hecha par una corporacién o sociedad desplomable que,
bajo la Seccion 1119{d) del Cddigo es tratada, en la medida en que excede la base
ajustada de las acciones o de la participacion en el capital de sociedades, de la misma
manera que Und ganancia en la venta o permuta de propiedad, serén consideradas como
ingreso ordinaric.

Articule 1121(j)-2.- Definiciones.- (a) Determinacion de corporacion o sociedad
desplomable.- (1) La Seccién 1121(j)(2) del Cédigo define como corporacidn o sociedad
desplomabis una corporacién o sociedad creada o utilizada principaimente para -

(i) la manufactura, construccion ¢ produccién de propiedad;

fii} la compra de propiedad que, en manos de la corporacion o sociedad,
constituye propiedad descrita en |la Seccidn 1121(j)(2)}{C) del Cadigo, o

(i}  ia posesién de acciones en una corporacion o paricipacionas en €l capital
de una scciedad asi creada ¢ utilizada con miras:

(A) alaventa o permuta de las acciones por los accionhistas o de los infereses
en sociedad por Jos socios, en liquidacién o de cualquier otra forma, o a una distribucion
a sus accionistas o socios, con anterioridad a la realizacién por la corperacion o sociedad
que manufactura, canstruye, produce ¢ compra dicha propiedad, de una parte sustancial
del ingreso neto que se derivara de tal propiedad; vy

(B)  alarealizacion por dichos accionistas o socios de ganancia atribuible a dicha
propiedad.

Véase el Articulo 1121())-5 para una descripcion de los hechos que normalmente

se consideraran suficientes para determinar si una corporacién o sociedad es © no una
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corporacion a sociedad desplomable bajo las reglas de este parrafo. Véase, ademas, el
Articulo 1121())-5(d) para ejemples de la aplicacion de la Seccidn 1121(j) del Cédige.

{2)  Para ser considerada como una corporacion o sociedad desplomable bajo
la Seccién 1121())(2) del Codigo, ia corpeoracidn o sociedad tiene tjue haber sido creada
o utilizada con miras a la accién descrita en dicha Seccidn, esto es, la venta o permuta de
sus acciones por sus accionistas, o la venta o pemmuta de las participaciones en el capital
de la sociedad por sus socics, o efectuar una distribucidn a dichos accionistas o socios
antes de la realizacidn por la corporacion o sociedad que manufactura, construye, produce
o compra la propiedad de una parte sustancial del ingreso neto que se derivara de dicha
propiedad, y a la realizacion por los accionistas ¢ socios, segun sea el caso, de ganancia
afribuible a dicha propiedad. Este requisito se satisface en cualquier caso en que dicha
accion fue contemplada por aquellas perscnas que estaban en posicidn de determinar la
politica de la corporacion o de 1a sociedad, ya sea por razon de que poseen una mayeria
de las acciones con derecho a voto de la corporacion © de la participacion en el capital o
ganancias de |a sociedad o por cualguier olra razén. El requisito se satisface si dicha
accion fue contemplada condicional o incondicionalmente o como una posibilidad real. Si
la corporacion o sociedad fue asi creada o utilizada, es irrelevante el que un accionista o
socio particular no era accionista o socio al momento de la manufactura, construccion,
produccion o compra de la propiedad, ¢ si el accionista o socio en dicho momento no
compartié en dicho propésito. Cualguier ganancia realizada por dicho accionista o socio
con respecto a sus acciones en |la corporacion o su paricipacion en el capital de la
sociedad sera fratada de la misma manera que la ganancia de un accionista ¢ socio que
51 compartid dicho propdsito. La existencia de una razén comercial valida para realizar
negocios en forma corporativa 0 en farma de sociedad no niega, de por si, el hecho de
gue [a corporacion o seciedad haya sido formada o utilizada con miras a la accién descrita
en la Seccién 1121(j}(2} del Codigoe.

{3) Una corporacidén o sociedad es creada ¢ utilizada con miras a la accién
descrita en la Seccidn 1121(j)(2) del Cédigo si tal abjetive existid en cualquier momenta

durante la manufactura, produccion, construccion o la compra de propiedad mencionada
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en dicha Seccién. Por lo tanto, si la venta, permuta o distribucidn es atribuible
exclusivamente a circunstancias que surgieron después de la manufactura, construccion,
produccién ¢ compra {que no sean circunstancias gue razonablemente pudieron haberse
previsto al momento de dicha manufactura, construccién, produccion o compra) se
considerard que la corporacion o sociedad, en ausencia de razones persuasivas en
contrario, no fue creada o ufilizada con el propédsito indicade. Sin embargo, si la venta,
permuta o distribucién es atribuible 2 circunstancias prevalecientes al momento de la
manufactura, construccién, produccion o compra, se considerara, en ausencia de razones
persuasivas en contratio, que la corporacion o sociedad fue creada o se acogid al referido
objetivo.

(4}  La propiedad a que se refiere la Seccidn 1121())(2) del Codigo es aquella
propiedad o conjunto de propiedades con respecto a las cuales existia el objetivo
requerido para su aplicacion, Para determinar la propiedad o propiedades con respecto
a las cuales existia dicho cobjetivo se deberd bacer referencia a cada una de las
propiedades respecto a las cuales, al momento de la venta, permuta o distribucion a que
se refiere la Seccidn 1121(j)(2) del Codige, (a corporacién o socledad que manufactura,
construye, produce o compra no ha realizado una parte sustancial del ingreso sujefo a
contribucién que se derivara de dicha propiedad. Sin embargo, cuando cualesquiera de
dichas propiedades constituya una unidad de un proyecto infegrado que ¢comprenda varias
propiedades de naturaleza similar, la determinacién de la existencia del objetivo indicado
s¢ hara sélamente si una parte sustancial del ingreso sujeto a contribucion que se espera
derivar del proyecto no ha side realizado al momente de la venta, permuta o distribucion,
y, en tal caso, la determinacion se hara con referencia al conjunto de propiedades que
integren el proyecto particular.

{(5) Se considerara que una corporacion o sociedad ha manufacturado,
construido, producido o comprade propiedad si la corporacion o sociedad -

(i) se dedico en forma alguna a la manufactura, construccién o produccién de

la propiedad en cualquier escala; o
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{ii) posee propiedad cuya base ajustada ha side determinada, en todo 6 en
parte, por referencia al costo de dicha propiedad en poder de la persona que la
manufacturd, construyé, produjo o compro; o

{i) posee propiedad cuya base ajustada ha sido ‘determinada, total o
parcialmente, por referencia al costo de propiedad manufacturada, construida, producida
o comprada par la corperacion o sociedad.

Por consiguiente, de acuerdo con |a clausula {i) de este inciso, no es necesario que
la corporacién o sociedad haya originade ni terminado {a manufactura, construccion o
produccién de la propiedad. Bajo la clausula {ii) de este inciso, por ¢jemplo, si un individuo
fuere a transferir a una corporacion propiedad que éf construyd a cambio de la totalidad
de las acciones de la corporacién, y dicha transaccién esfa cubierta por la Seccidn
1112(b)(5) del Cédigo, entonces la corporacion sera considerada como gque ha construido
la propiedad toda vez que, bajo la Seccién 1114(a){8) del Coédigo, la base ajustada de Ia
propiedad en manos de la corporacion se determina conforme a la base ajustada de la
propiedad en manocs del individuo. Bajo la clausula {iii) de este inciso, por gjemplo, si una
corporacién o sociedad permuta propiedad construida por ella por propiedad de naturaleza
similar construida por otra persona, y dicha permuta cualifica para el no reconocimiento
de ganancia o pérdida bajo la Seccién 1112(b}1) del Codigo, se considerard que la
corporacion o sociedad construyd la propledad recibida en la permuta porque, bajo la
Seccion 1114(a){6) del Codigo, |a base ajustada de la propiedad recibida se determinara
con referencia a la base agjustada de la propiedad construida por la corporacion o
sociedad.

(6) Al determinar si una corporacion o sociedad es una corporacidn o uha
sociedad desplomable por razon de la compra de propiedad, es irrelevante el que la
propiedad sea comprada a un accionista (o socio)} o a una persona gue no sea accionista
de la corporacién ¢ socio de la sociedad. Sin embargo, la propiedad tiene que ser
propiedad gue, en manes de la corporacion (o de la sociedad, si este fuere el caso), sea
propiedad de la naturaleza descrita en la Seccidon 1121()(2{C} del Codigo. La

determinacion de si la propiedad es propiedad de la naturaleza descrita en la Seccidn

75



1121(X2)C) del Codigo se hara sin considerar el hecho de que la corporacion o sociedad
fue creada o utilizada con miras a la accién descrita en la Seccidn 1121(j){(2) del Codigoe.

{7)  La Seccion 1121()) de| Codigo es aplicable sin importar el que el accionista
@ socio sea un individuo, un fideicomise, una sucesién, una sociedad o una corporacion.

(b)  Activos de los descritos en la Seccidén 1121(j) del Cédigo.- Para propdsitos
de la Seccion 1121(j) del Cédigo y de este Artfculo, el términe "activos de los descrifos en
la Seccion 1121i(j) del Cédige” significa propiedad poseida por menos de 3 afios que
corresponda a la siguiente descripgion:

{1} existencias del negocio de la comporacion ¢ sociedad, u ofra propiedad, que,
por su naturaleza, estaria propiamente incluida en el inventario de la corporacion o
sociedad si estuviera en existencia al cierre del afio contributivo;

(2)  propiedad poseida por la comoracion o sociedad primordialmente para la
venta a parroguianos en el cursc ordinario de su industria o negocio,

(3} créditos u honorarios no realizados, excepto créditos provenientes de la
venta de propiedad que no sea propiedad descrita en este parrafo; o

(4} propiedad descrita en la Seccion 1121{i) del Cédigo (sin considerar cualguier
periodo de posesion alll descrito) excepto aquella propiedad que es o ha sido usada en
relacidn can la manufactura, construccion, produccion © venta de propiedad descnta en
los incisos (1} ¥ (2) de este parrafo.

Para determinar si el periodo de 3 afios de posesion especificado en este parrafo
ha sido satisfecho, se aplicara la Seccién 1121(h) del Cédigo, pero dicho periodo no se
considerard comenzado antes de la terminacion de la manufactura, construccion,
produccién o compra.

(c)  Créditos no realizados.- Para fines de la Seccidn 1121()(2)(C)(jii) del Codigo
y del Articulo 1121()-2(b){3), el témino “créditos u honorarios no realizados” significa
cualesquiera derechos contractuales o de cualquier otra naturaleza {que no fueren

previamente incluibles como ingreso) para el pago-
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(1) por mercaderias entregadas, o a ser enfregadas, hasta el limite en que el
producto de las mismas seria tratado como cantidades recibidas en la venta ¢ permuta de
propiedad que no es un activo de capital, o

(2)  por servicios prestados o a ser prestados.

Articule 1121(j}-3.- Presuncicnes.- (a) A menos que se demuesire lo contrario,
ung corporacién ¢ una sociedad serd considerada como una corporacion o sociedad
desplomabie si, al momento de las transacciones descritas en el Articulo 1121())-1, el juste
valor en el mercado de los activos descritos en la Seccibn 1121(){(2)(C) del Cddigo
poseldes por la corporacién o sociedad es igual a 50 por ciente ¢ mas del justo valor en
el mercado de todos sus activos, y dicho valor es, ademas, igual a por lo menos 120 por
ciento de la base ajustada de dichos acfivos. Al determinar el justo valor en el mercado
de todos los activos de la corporacion o sociedad, el efective, las obligaciones gue sean
activos de capital en poder de la corporacién ¢ sociedad y las acciones de otra
corporacién o [as parlicipaciones en el capital de ofra sociedad no seran tomadas en
cuenta. El hecho de que |a corporacion o sociedad no satisfaga las condiciones de este
parrafe, no dara lugar a {a presuncién de que la corporacion o sociedad no es una
carporacion o sociedad desplomable.

(b}  Elsigulente ejemple ilustra la aplicacion de este Articulo:

Ejemplo: Una corporacion gue rinde sus planillas utilizando el método de

acumuiacién poseia los siguientes activos al 31 de julio de 1898:

Efectivo $175.000
Pagaré por cobrar para fines de inversian 130
Inversién en acciones de ofras corporaciones $545.000
Rentas por cobrar $15.000
Edificio construido por la corporacian en 1998 y posteriormente

dedicado a arrendamiento $760.000

Al 31 de julio de 1898 la base ajustada del edificio era $800,000. La Gnica
obligacion pendiente de pago era una hipoteca sobre el edificio de $500,000. El 31 de
julio de 1898, la corporacion se liquidé y distribuyd todos sus activos a sus accionistas.

Al computar si el juste valor en el mercado de los activos descritos en la Seccion 1121(j)
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del Cédige (solamente el edificio} es igual a 50 por ciento o méas del valor de todos los
activos de la corporacion, el efectivo, el pagare por cobrar y las acciones de otras
corporaciones no se toeman en consideracidon. Como consecuencia, el justo valor en el
mercado de todos los activos de la corporacidn era $765,000 ($750,000 del edificio mas
$15,000 correspondientes a las rentas por cobrar). For consiguiente, el valor del edificio
es igual al 98 por ciento de todos los activos ($750,000 + $785,000) y a 125 por ciento
de su base ajustada ($750,000 + $600,000). A base de estos hechos, surge la
presuncion de que la corporacién era una corporacion desplomable.

Articulo 1121(j}-4.- Limitaciones en la aplicacion de la Seccion 1121(j) del Cadigo.-
{a) En general.- La Seccidon 1121(j) del Codige aplicara sdlo en la medida en que la
ganancia reconocida de un accionista de una corporacion o socio de una sociedad seria
considerada, salvo por las disposiciones de este parrafo, como una ganancia en la venta
o permuta de un activo de capital poseido por mas de 6 meses. Por consiguiente, si un
contribuyente vende con ganancia acciones o participaciones en €l capital de una
sociedad que ha poseldo por 6 meses o menos, la Seccian 1121()) del Cédigo y este
Articulo no aplican a dicha ganancia. Ademas, si bajo otras disposiciones del Codigo se
determina que la ganancia realizada en la venta ¢ permuta de acciones de una
corporaciéon o de participaciones en el capital de una sociedad desplomable consfituye
ingreso ordinario, en lugar de una ganancia de capital a largo plazo, entonces la Seccidn
1121{j) del Coddigo y este Articuio {incluyendo las limitaciones agui establecidas) no tienen
aplicacién alguna a dicha ganancia.

(b}  Reglas de posesién de acciones.- (1} Este Articulo aplicara en el caso de
una ganancia realizada por un accionista 0 socio respecto a sus acciones o su
participacion en el capital de una corporacién o sociedad desplomable sélamente si, en
cualquier momento después del comienzo de la manufactura, construccién o produccién
de la propiedad, ¢ al momento de la compra de ta propiedad descrita en la Seccidn
TM21(){2)(C) del Cadigo, o en cualquier momento posterior, (i} diche accionista o socio
poseia, 0 s& consideraba que poseia, mas del 5 por ciento del valer de tedas las acciones

emitidas de la corporacidn o del capital de la sociedad, o (i} poseia acciones de tal
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corporacion o patticipaciones en el capital de tal sociedad que eran consideradas como
poseidas en dicho momento por cualquier otro accionista ¢ socic que entonces poseia o
se consideraba gue poseia mas del 5 por ciento del valor de {odas las acciones emitidas
de ia corporacion o del capital de la scciedad.

(2) Para fines de la Seccion 1121(]) del Codige y de este parrafo, la posesion
de acciones en una corporacién o la participacidon en &l capital de una sociedad sera
determinada de acuerdo con las reglas establecidas en la Seccion 1024(b){2) del Cddigo
salvo que, en adicién a las personas mencionadas en la Seccidn 1024(b)(2)(C} del Cédigo,
la familia de un individuo incluira los conyuges de sus hermanos y hermanas, fueren o no
de doble vinculo, y los codnyuges de los decendientes en linea recta.

(3} FPara propdsitos de estas limitaciones, las acciones en fesoreria no se
consideran como acciones emitidas.

(4)  Es posible, bajo esta limitacidn, que la ganancia realizada por un accicnista
O un socio de una corporacion o sociedad desplomable en la disposicion de tales accicnes
o de su participacion en el capital de la sociedad, sea tratada en forma diferente a la
ganancia realizada por otro accionista o socio de la misma corporacién o socledad
desplomable.

{c) Regla del 70 por ciento.- (1) Este Artfculo aplicara a la ganancia realizada
par un accionista ¢ socio durante un afo contributivo sobre sus acciones o su
participacién en el capital de una corporacién o sociedad desplemable sélamente si mas
del 70 por ciento de tal ganancia es atribuible a la propiedad descrita en la Seccién
1121{j}(2} del Codige. Si mas del 70 por ciento de dicha ganancia es asi atribuible,
entonces toda la ganancia esta sujeta a las disposiciones de la Seccion 1121{)(1) del
Cddigo; y si 70 por ciento 0 menos de dicha ganancia es asi atribuible, entonces ninguna
parte de la ganancia estara sujeta a la Seccion 1121()(1) del Cddigo.

(2) Para fines de esta limitacidn, la ganancia atribuible a la propiedad
mencionada en la Seccién 1121{){(2){A) del Cdodige es el exceso de la ganancia
reconocida del accionista o socio durante el afo contributivo respecto a sus acciones o

a su participacién en el capital de una corporacion ¢ sociedad desplomable sobre la
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ganancia que el accionista o socio tendriz si la propiedad no hubiese sido manufacturada,
construida, producida o comprada. En el caso de una ganancia en una distribucién en
liquidacién parcial o de una distribucion descrita en la Seccidn 1118(d) del Cédigo, la
ganancia atribuible a la propiedad no podra ser mener que agueila cantidad que guarde
la misma proporcién con la ganancia en dicha distribucion, que la proporcion gue guarde
la ganancia que hubiese sido atribuible a 'a propiedad, en el caso de que hubjese ocurrido
una liquidacion total de la corporacién al momento de la distribucidn, con el total de la
ganancia que hubiese resultado de dicha liquidacién total.

{3) Una ganancia podra ser atribuible a la propiedad descrita en la Seccién
112H{H(2XA} del Codigo aunque dicha ganancia esté representada por una apreciacion
en el valor de propiedad gque no sea la propiedad manufacturada, construida, producida
o comprada. Por ejemplo, una corporacion posee un predio de ferreno y desarrolla la
mitad del mismo. Esto ocasiona que aurmente el valor de la otra mitad no desarrollada del
terreno. La ganancia atribuible a la mitad desarrollada incluye el aumento en el valor de
la mitad no desarrollada.

{4y  El siguiente ejemple ilustra la aplicacién de la regia de 70 por ciento.

Ejemplo: El 2 de enero de 1898, "A" organizd la corporacion "Z" y aporté
$1,000.000 en efectivo a cambio de todas sus acciones. "Z" invirtié $400,000 en un
proyecto de construccion y venta de casas para fines residenciales. Al 31 de diciembre
de 1598, todas las casas de este proyecto habian sido vendidas resultando una ganancia
neta de $100,000, después de contribuciones. Simultaneamente con el desarrolio del
primer proyecto, "Z" se involucrd enun  segunde proyecto distinto y separado del primero.
En éste, "Z" invirtié $800,000 en terreno con el propdsito de subdividirlo en lotes para la
venta propios para la construccidn de casas y de distribuir dichos lotes en liquidacion
antes de que la corporacion realizara una parte sustancial de su ingreso sujeto a
contribucién atribuible a este segundo proyecto. Al 31 de diciembre de 1898, "Z”" habia
generade $60,000 en ganancias, después de contribuciones, de 1a venta de algunos de
los iotes. El2 de enero de 1999, "Z" hizo una distribucién en liquidacidn total a "A" quien

recibio. (i) $560,000 en efectivo y pagarés, y (if) lotes de terreno con un justo valor en
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el mercado de $940,000. La ganancia reconocida por "A" como resultado de la liquidacién
es $500,000 ($1,500,000 - $1,000,000}. La ganancia que hubiese reconocido "A" si el
segundo proyectoc no se hubiese realizado hubiese sido de $100,000 ($1,100,000 -
$1,000,000%. Por consiguiente, la ganancia atribuible al segundo proyecto, que constituye
propiedad descrita en la Seccién 1121{j}(2XA) del Cddigo, es $400,000 ($500,000 -
$100,000). Toda vez que la ganancia de $400,000 es mas del 70 por ciento de la totalidad
de la ganancia ($500,000) reccnocida por "A" en la liquidacion, la totalidad de la ganancia
asi reconocida esta sujeta a fas disposiciones de la Seccién 1121(j)(1) del Cddigo.

(d) Reglade 3 afos.- Este Articulo no aplicara a aquella porcidn de la ganancia
del accionista o socio que se realice después de transcurridos mas de 3 afios de la
terminacién real de la manufactura, construccidn, produccion o compra de la propiedad
descrita en la Seccidn 1121()(2)(A) del Cadigo a la cual dicha porcién de la ganancia es
atribuible. Sin embargo, si la terminacién real de la manufactura, construceidn, produccion
o compra de toda dicha propiedad ocurrid mas de 3 afios antes de la fecha en que Ia
ganancia fue realizada, este Articulo no se aplicara a ninguna parie de la ganancia
realizada.

Articuio 1121(j)-5.- Aplicacion.- {a) La determinacion de si una corporacion o
sociedad es o no es una corporacion o sociedad desplomable se hara bajo las
disposiciones de los Ariculos 1121()-2 ¥ 1121(j}-3 a base de todos los hechos y
circunstancias particulares de cada caso. Los siguientes parafos de este Articulo
establecen aguellos hechos que normalmente se considerarén suficientes para determinar
si Uha corporacién o sociedad es o no es una corporacién o sociedad desplomable. Los
hechos establecides en dichos pdrrafos no excluyen otros hechos que pueden ser
determinantes en un caso particular. Por ejemplo, si los hechos del parrafo (b) de este
Articulo, pero no los hechos del parrafo (c), estan presentes, una corporacidn podré no ser
considerada como una corporacién desplomahle si concurren otros hachos que establecen
claramente que los requisitos de os Articulos 1121()-2 y 1121())-3, no se satisfacen. De
manera similar, si 10§ hechos def parrafo {¢) de este Articulo estdn presentes, la

corporacion o sociedad puede, no obstante, ser considerada como una corporacion o
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sociedad desplomable si concurren otros hechos que establecen claramente que la
corporacion o sociedad fue creada o utilizada de la manera descrita en los Articulos
1121{}-2 y 1121(j)-3, o si los hechos del parrafo {c} de este Articulo son insignificantes en
presencia de otres hechos como, por gjemplo, el que la comporacion o sociedad esta sujeta
al contral de personas que no son las que estaban en control inmediatamente antes de
la manufactura, construccién, produccién o compra de propiedad. Véase el Articulo
1121(j)-4 para las reglas que hacen inaplicable la Seccion 1121()) del Cadige a clertos
accionistas o socios de una corporacién o sociedad desplomable.

{by  Salvo por lo de otro modo dispuesto en |os parrafos {(a} y {¢) de este Articulo,
los siguientes hechos normalmente seran considerados suficientes para establecer que
una corporacion o sociedad es una corporacion o sociedad desplomable:

{1}  un accionista de la corporacion vende o permuta sus acciones o recibe una
distribucion en liquidacion o una distribucién descrita en la Seccion 1119(d) del Cédigo;
¢ un socio de una sociedad vende o permuta su interés en una sociedad o recibe una
distribucién de {a sociedad que, bajo cualquier otra disposicion del Cédige, dé lugar a la
realizacion de una ganancia de capital a largo plazo;

{2)  endicha venta, permuta ¢ distribucion, dicho accionista o socio realiza una
ganancia atribuible a la propiedad descrita en los incisos (4) ¥ (5) de este pdrrafo;

(3}  al momento de la manufactura, construceion, produccidén o compra de la
propiedad descrita en los incisos (4) vy (5) de este parrafo, dicha actividad era sustancial
en relacion con las otras actividades de la corporacidn o sociedad que manufacturd,
construyd, produjo o compro dicha propiedad. La propiedad mencionada en los inCisos
(2} v (3) de este parrafo es aguella propiedad o el agregado de aquellas propiedades que
satisfaga los requisitos de los incisos {4) y (5) de este parrafo.

(4) la propiedad es manufacturada, construida o producida por la corporacion
o sociedad o por otra corporacion o sociedad cuyas acciones o interés en la sociedad son
poselidas por la corporacion o sociedad, o es propiedad comprada por (a corporacién o

sociedad o por dicha otra corporacion o sociedad que (en manos de la corporacién ¢
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sociedad que tiene posesidon de la propiedad) es propiedad descrita en la Seccion
1121(j){2){ C) del Codigo; vy

{5)  al momentc de la venta, permuta o distribucién descrita en el inciso (1) de
este parrafo, la corporacion o sociedad que manufacturd, constriuyé, produjo o compréd
dicha propiedad no habla realizado una parte sustancial del ingreso sujeto a contribucion
a ser derivado de dicha propiedad. En el caso de propiedad que constituya una unidad
de un proyecto integrado por varias propiedades de naturaleza similar, las reglas de este
inciso se aplicaran al conjunto de las propiedades constituyentes dei proyecto en lugar de
aplicarse separadamente a dicha unidad. Bajo las reglas de este inciso, una corporacion
o sociedad sera considerada como una ¢corporacién ¢ sociedad desglomable par el hecha
de poseer acciones en ofra corporacion o participaciones en el capitai en otra sociedad
gue manufacturd, construyd, produjo o compré la propiedad; esto sélamente si la actividad
de la corporacion o sociedad, al poseer las accicnes o participaciones en el capital de
dicha otra corporacion o sociedad, es sustancial en relacién a las otras actividades de la
carporacién o sociedad.

(¢}  La ausencia de cualquiera de los hechos establecidos en el parrafe (b} de
este Articulo o la presencia de los siguientes hechos normalmente se consideraran
suficientes (exceplo por lo que de otro modo se dispone en el parrafo (a) de este Articulo)
para establecer que una corporacién o sociedad no es una corporacion o sociedad
desplomable:

(1)  En el caso de una corporacion o sociedad sujeta al parrafo (b} de este
Articulo, sélamente por razon de la manufactura, construccidn, preduccion a compra (ya
sea por la propia corporacién o sociedad o por otra corporacién o sociedad cuyas acciones
o interés en sociedad son poseidas por la primera corporacion o seciedad) de propiedac
que es propiedad descrita en la Seccidn 1121(}{2){C)i} y (i} del Codigo, el monte (tanto
en cantidad como en valor) de dicha propiedad no exceda de la cantidad que es normal-

(i) para fines de las actividades comerciales de la corporacién o sociedad gue

manufacturé, construyd, produjo o compro la propiedad si dicha corporacién ¢ sociedad
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tiene un historial previc de negocios significativo que envuelva &l use de dicha propiedad
¥ continde realizando negocios, o

{ii} para fines de upa liquidacion ordenada del negocio, si la corporacién o
sociedad que manufacturd, construyd, produjo ¢ compré dicha propiedad fiene un historial
previo de negocios significativo que envuelva el uso de dicha propiedad y esta en proceso
de liquidacion.

(2)  En el caso de una corporacidn o sociedad sujeta al parrafo (b) de este
Articulo con respecto a la manufactura, construccidn ¢ produccion {ya sea por la
corporacién o sociedad ¢ por otra corporacién ¢ sociedad cuyas acciones o interes en la
sociedad son poseidas por (a primera corporacion o sociedad) de propiedad, el monto del
ingresa sujeto a contribucion no realizado de dicha propiedad no es sustancial en relacion
al monto del ingreso sujeto a contribucion realizade (después de la terminacion de una
parte sustancial de dicha manufactura, construccion o produccion y antes de la venta,
permuta o distribucidn mencionada en el parrafo (b)1) de este Ariculo} de dicha
propiedad y de otra propiedad manufacturada, construida o producida por la corporacian
¢ socledad.,

(d} Los siguientes ejemplos ilustran la aplicacién de este Articulo:

Ejemplo 1! (i) ElZ de enero de 1888, "A" cred la corporacion "W" y aportd $50,000
en efectivo a cambio de todas sus acciones. "W" hizo un préstamo bancaric de $300,000
y utilizd $800,000 para la construccion de un edificio de apartamentos en un solar que
comprd por $30,000. El edificic se termind el 31 de diciembre de 1898. En dicha fecha
la corperacion hizo una distribucion a "A" de $100,000, después de haber determinado
que ¢l justo valor en el mercade del edificio, sin incluir el solar, era de $900,000. En dicho
momento, el justo valer en el mercado del solar era de $50,000. Al 31 de diciembre de
1898, la corporacién no habia realizado ganancias o ingreso alguno. En 1899, la
corporacién inicio la operacion del edificio de apartamentos y comenzé a recibir 1as rentas
del mismo. Desde entonces, la corporacién ha continuade siendo la duefia y la que opera
el edificio. La corporacidon informaba su ingreso a base de afo natural utilizando el

métedo de recibido vy pagado,
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(il Toda vez que "A" recibid una distribucion y realizd una ganancia atribuible
al edificio construido por "W", y, como a la fecha de la distribucién "W" no habia realizado
una parte sustancial del ingreso sujeto a contribucion a ser derivado del edificio, y toda vez
que la construccion del edificio era una actividad sustancial de 1a cerporacion, "W" es
considerada una corporacién desplomable bajo el parrafo (b) del Artfeulo 1121(j)-5. Las
disposiciones de la Seccion 1121())(4) del Cadige no impiden la aplicacion de la Seccidn
1121{j}(1} del Cédigo. Por consiguiente, la distribucion, en la medida en que pueda ser
considerada como una ganangia de capital a largo plazo, en lugar de ingreso ordinario,
sin considerar la Seccidn 1121(j) del Coédigo, serd considerada como ingrese ordinario
bajo la Seccidn 1121(j)(1) del Cédigo.

(i Enlaeventualidad de la existencia de hechos y circunstancias adicionales
en este caso, "W podria ser considerada como una corporacién no desplomable no
obstante los hechos arriba indicados. Véanse los Arflculos 1121(j)-2 y 1121{}-5(a).

Ejemplo 2: (i} El 2 de enereo de 1997, "B" organizd la corporacién "X" y se convirtid
en el tnico accionista de la corporacion. En agosto de 1987, "X" terminé la construecién
de un edificio de oficinas e inmediatamente lo vendié con unz ganancia de $50,000. "X"
declard foda la ganancia en su planilla de confribucion sobre ingresos para el afio 1897
y distribuyé todo el producto de la ganancia (menos las contribucionas correspondientes)
a"B". Enjunic de 1993, la corporacion termind la construccion de un segundo edificio de
oficinas. En agosto de dicho afio, "B" vendié todas las acciones de "X" y realizd una
ganancia de $12,000 la cual es atribuible al segundo edificio.

(i}  "X"es una corporacion desplomable bajo la Seccion 1121(j){2) del Cédigo
por las siguientes razones: La ganancia realizada de 1a venta de las acciones de "X" es
afribuible al segundo edificio de oficinas; la construccion de dicho edificic constituia una
actividad sustancial de "X" durante el periodo de construccién y, al momento de la venta,
"X" ho habia realizado una parte sustancial de su ingreso sujeto a contribucién a ser
derivado de dicho edificic. Como las disposiciones de la Seccion 1121())(4) del Cddigo no
impiden la aplicacion de la Seccion 1121(j)(1) del Cédige a "B”, la ganancia de $12,000

de "B" es, por lo tanto, considerada ingrese ordinario.
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Ejemplo 3: Los hechos son los mismos del Ejemplo 2, excepto que se incorporan
los siguientes hechos adicionales: "B" era ¢l presidente de |a corporacion "X" y estaba
activo en los negocics de la corporacidén. El segundo edificio fue construldo como la
primera etapa de un proyecto de "X" para el desarrollo, con fines de arrendamiento, de un
gran centro a |as afueras de la ciudad que incluiria la construccion por la corporacion de
varios edificios. La venta de las acciones por parte de "B" l[a motivo su refiro de toda
actividad comercial debido a una enfermedad que surgid después de la construccion del
segundo edificio. Bajo esfos hechos adicionales, la corporacién "X" no se considera una
carporacién despiomable. Véanse los Articulos 1121())-2 y 1121{j)-5(a}.

Ejemnpio 4: (i} El 2 de enerc de 1988, "C" cred la corporacion "Y" y se convirtié en
su Unico accionista, "Y" se ha dedicado exclusivamente al negocic de produccion de
pelicuias de large metraje v a la concesidn de licencias para su exhibicion. El 2 de enero
de 1998, "C" vendié con ganancias todas sus acciones de la corporacion "Y". “Y" produjo
una pelicula anualmente desde su organizacidn y, antes del 2 de enerc de 1898, habia
realizado una parte sustancial de su ingreso sujeto a contribucion a ser devengado de
cada una de las peliculas, excepto por la dltima producida en 1997. La ditima pelicula fue
terminada el 1 de septiembre de 1997. Al 2 de enerc de 1893, “Y" no habia concedido
licencia alguna para su exhibicidn. El justo valor en el mercado de la pelicula al 2 de
enero de 1898 excedia en $50,000 a su costo de produccién, Una parte sustancial de la
produccion de esta dlfima pelicula se termind &l 1 de enero de 1997 y, entre dicha fecha
y €l 2 de enero de 18988, la corporacion habla devengado su ingreso sujeto a contribucién
ascendente a $500,000 de las ofras peliculas que habia producido. La corporacion
distribuyd consistentemente a su accionista su ingreso sujeto a contribucién, después de
reducirlo por las correspondientes contribuciones.

(i)  Aunque la corporacion "Y" queda comprendida bajo el parrafo (b} de este
Articulo con respecto a la produccion de propiedad, el meonto del ingreso sujefo a
contribucion no realizado de dicha propiedad ($50,000) no es sustancial al compararse
con €l monto del ingreso realizado, después de la terminacion de una parte sustancial de

la preduccion de dicha propiedad y previo a la venta de las acciones, de dicha propiedad
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y de las otras propiedades producidas por la corporacién (3500,000). Comeo resultado,
™" esta cubierta por el Articulo 1121{j)-2{c)X2) y no es considerada como una corporacion
desplomable.

Ejemplo 5: Los hechos son los mismos que los del Ejemplo 4 excepto que "C"
vendio sus accionas a "D" el 1 de febrero de 1997. EI 2 de enero de 1988, "D” vendid con
gahancia todas las accicnes de "Y" cuya ganancia es atribuible a la pelicula terminada al
1 de septiembre de 1297 y que no ha sido puesta en exhibicién. En vista del cambio en
el contral de "Y", las disposiciones del pamrafo {¢){2) de este Articulo no son relevantes al
momento de la venta por "D", por lo que "Y" seria considerada como una cerporacion
desplomable el 2 de enero de 1998. Vease el Articelo 1121(j)-2 y el parrafo (a) del
Articulo 1121(j}-5.

Articulo 1121{k}-1.- Ganancia en la venta de propiedad depreciable enfre un
individue y una corporacién o sociedad controlada.- (a) Cualquier ganancia reconocida
a un individuo en la venta de propiedad descrita en la Seccidn 1121(k}(2) del Codigo y el
parrafo (b} de este Articulo a una comporacién o sociedad controlada por dichao individuo,
segun se define en el parafo (c} de este Articulo, o en la venta o permuta por la
corporacion ¢ sociedad a dicho individuo, serd considerada ¢omo una ganancia en la
venta o permuta de propiedad que no es un aclivo de capital ni propiedad descrita en la
Seccién 1121(i) del Cédiga. Por consiguiente, dicha ganancia sera tratada como ingreso
ordinario.

(b}  Aplicabilidad de [a Seccion 1121{(k){1} del Codigo.- La Seccion 1121{k)(1)
y este Articulo son aplicables sélamente a la venta o permuta de propiedad que, en manos
del adquirente, es propiedad sujeta a la concesion por depreciacién dispuesta en la
Seccion 1023(k) del Cédigo.

(c)  Corporacién o sociedad controlada.- Para los fines de la Seccidon 1121k}
del Cédigo y de este Aricule, una corperacidn o sociedad controlada significa una
corporacion o sociedad cuyas acciones emitidas o el capital de la sociedad sea poseido,
directa o indirectamente, en mas del 80 por ciento por el individuo con quien se realiza la

transaccién de venta ¢ permuta. Para estos fines, las acciones o el capital de una
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sociedad indirectamente poseidas por el vendedor de la propiedad incluyen sdlo acciones
o participacion en ¢l capital de la sociedad poseidas por su cényuge y sus hijos menores
o sus nietos menores de edad.

Articulo 1121{}-1.- Pérdida en acciones de una compaiia de inversiones en
pequefios negocios.- (a) La pérdida gue sufra un contribuyente come resultado de la
desvalorizacian, o en la venta o permuta, de acciones de una compafia de inversiones
en peguefios negocios creada bajo la Ley del Congreso de los Estados Unidos conocida
como "Ley de Inversicnes en Pequenics Negocios de 1958" sera tratada como una pérdida
en la venta o permuta de propiedad que no es un activo de capital si:

{1)  la compafia estd operando en Puerto Rico bajo la referida ley al momento
de ocurrir la pérdida; y

(2)  dicha pérdida seria, a no ser por las disposiciones de la Seccidn 1124(l) del
Cédigo, una pérdida en la venta o permuta de un active de capital o tratada como tal bajo
la Beccion 1023(g) del Cadigo.

(b)  Tratamiento de la pérdida bajo la Seccidn 1124 del Cédigo.- Para fines de
la Seccion 1124 del Codige (referente a la deduccién por pérdida neta en operaciones),
clalguier monto de una pérdida tratada como pérdida ordinaria bajo la Seccidon 1121(}) del
Cdadige sera considerada como una pérdida atribuible a la industria o negocio del
contribuyente; y, en el casc de un contribuyente que no sea una corporacién o sociedad,
la perdida sera considerada, ademas, como una pérdida proveniente de su indusirfa o
negocic prncipal. Las limitaciones de la Seccion 1124(d)(4) del Codigo no aplicaran a una
pérdida con respecto a las acciones de una compafhia de inversiones en pequefios
negocios descrita en el parrafo {a} de este Articulo. Véanse la Seccidn 1124(d) del Cadigo
¥ sus disposiciones reglamentarias.

{c) informe a someter con la planifia.- Un contribuyente que reclame una
deduccién por pérdida con respecto a las acciones de una compafia de inversiones en
pequefios negocios debera acompafar con su planilla de contribucion sobre ingresos una
declaracién que contenga la siguiente informacién: nombre y direccion de la compaiiia

de inversiones en pagquefios negocios que emitid las acciones, el nimeroc de acciones, la
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base ajustada y el precic de venta de las acciones por las cuales se reclama la pérdida,
las fechas de compra y venta de las acciones, o la razdn para su desvalorizacion y la
fecha aproximada en que ocurrid la misma. Para las reglas aplicables al determinar la
desvalorizacion de acciones, véanse la Seccion 1023(g} del Codigo y sus disposiciones
reglamentarias.

Articulo 1121(m)-1.- Pérdida de una comparia de inversiones en pequefios
negaocios.- (a8) La perdida que sufra una compania de inversiones en peguefios negocias
en la venta o permuta, o como resultado de la desvalorizacidn, de obligaciones de una
corporacién o de acciones de dicha corporacion adquiridas mediante un derecho de
conversion de dichas cbligaciones, sera fratada como una pérdida ordinaria si se
satisfacen los siguientes requisitos:

{1) la compafia opera en Puerio Rico como una compaiiia de inversiones en
pequefios negocios bajo la Ley del Congreso conocida como "Ley de Inversiones en
Pequefios Negocios de 1958",

{2} las obligaciones fueron adquiridas de acuerdo con las disposiciones de la
Seccion 304 de la referida ley; v

{3)  lapérdida seria tratada, a no ser por las disposiciones de la Seccién 1121{m)
del Cédigo, como una pérdida en la venta o permuta de un activo de capital.

(b} Informe a someter con la planilla.- Una compafia de inversiones en
pequefios negocios que reclame una deduccion de acuerdo con la Seccion 1121{m) del
Cédigo, debera acompahar con su planilla de contribucion sobre ingresos una declaracion
que contenga la siguiente informacion: el nombre y la direccidn de la corporacion con
respecto a cuyas cbligaciones o acciones sufrid la pérdida, el nimero de acciones ¢ la
denominacion de las obligaciones con respecto a las cuales reclama la pardida, la base
ajustada y el precio de venta de las mismas, v las respectivas fechas de compra y venta
de las obligaciones o acciones, o la razén para su desvalorizacion y la fecha aproximada
de la misma. Para las reglas referentes a la determinacion de la desvalorizacion de

acciones o valores, véase la Seccion 1023(g) v (j) del Codigo.
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Ardiculo 1149-1

Articulo 1149-1.- Retencidn de contribucidn sobre ingresos sobre la participacion
distribuible de un socio o un accionista, que sea un individuo extranjero no residente de
Puerto Rico, en el ingreso de una sociedad especial o de una corpbracion de individuos.-
(a} Cantidad a retener- La Seccion 1149 del Codigo requiere gue se retenga la
contribucion en el origen en el caso de un individuo extranjero no residente de Puerto
Rico, socio de una sociedad especial o accionista de una corporacion de individuos. Las
tasas de retencion son las siguientes:

(1) 29 por ciento de ia participacion distribuible del socio en ¢l ingreso de una
sociedad especial; o

{2) 33 perciento de la participacion distribuible del accionista en el ingreso de
una corporacién de individuos.

(b}  Cémputo de la cantidad sujeta a retencién.- (1) Para fines de la retencidn
requerida por la Seccién 1148 del Cédigo, la cantidad sujeta a retencién sera la suma de
las partidas (1) a (5) y (9) de las Secciones 1335(a) y 1393(b) del Codigo. En el caso de
ganancias y pérdidas en |a venta o permuta de activos de capital por la sociedad especial
¢ por |la corporacion de individuos, la retencion se haréd sobre la ganancia neta de capital.
Véase [a dlfima oracion de las Secciones 1335(a) y 1393(b} del Codigo. Véase también
{a Seccion 1221{a)(2) del Cédigo.

{2} Las disposiciones de este Arliculo pueden ilustrarse con los siguientes
ejemplos:

Ejemplo 1: "X", un individuo extranjero no residente de Puerto Rico, posee 25 por
ciente del interés de Constructora, SE, una sociedad especial dedicada al negocio de
construccion que cierra sus libros el 30 de septiembre de cada afio. Para el afio terminado

el 30 de septiembre de 1989, las operacicnes de Constructora, SE reflejan los siguientes

datos:
Ingresc neto de operaciones 100
Dividendos de una corporacion doméstica 310,000
Ganancia de capital a largo plazo $3.000
Pérdida de capital a corto plazo $2.50Q
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De acuerdo con |a ultima oracion de la Seccion 1335 del Codigo y el parrafo (b) de
este Ariculo, la cantidad sujeta a retencidn bajo fa Seccidn 1149 del Codige v la
contribucién a retener en el origen a "X", para el aro de la sociedad terminado el 30 de

septiembre de 1899, ascienden a $27,625 y $8,011, respeclivamenie, computadas como

sigue:
Participacién

Constructora, SE de "X" (25%)
Ingreso neto de operaciones $100,000 $25 000
Ganancia de capital a largo plazo de
fuentes dentro de Puerto Rico $3,000
Pérdida de capital a coro plazo de
fuentes dentro de Puerto Rico (2.500% 500 125
Dividendos 10,000 2,500
Cantidad sujeta a retencidn 27 62
Retencion de 29% bajo la Seccidn 1148 3$8.011

Ejemplo 2: Los hechos son los mismos que los del Ejemplo 1, excepto que la
perdida de capital ascendié a $4,000 y que Constructora, SE también sufrid una pérdida
de $5,000 en la venta de propiedad usada en su negocio de construccion. A base de
estos hechos, 12 cantidad sujeta a retencion y la correspondiente contribucion a retener
en i origen a "X", para el afio de |a sociedad terminado ei 30 de septiembre de 1999,

ascienden a $26,250 y $7 613, respectivamente, computadas como sigue:

Participacion

Constructora, SE de "X" (25%)
ingreso neto de operaciones $100,000
Pérdida en venta de actives usados en el
negocio (50000 | $95.000 $23,750
Ganancia de capital a largo plazo de
fuentes dentro de Puerto Rico $3,000
Perdida de capital a corto plazo de
fuentes dentro de Puerto Rico 400 {1,000) 0
Dividendos 10,000 2.500
Cantidad sujeta a retencidn $26.250
Retencion de 28% bajo la Seccion 1149 $7.613
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{c}y Declaracién y pago.- En general, las cantidades retenidas bajo las
disposiciones de la Seccion 1149 del Codigo seran declaradas y pagadas del mismo modo
y sujetas a los mismos requisitos y condiciones que se establecen en la Seccidn 1147 del
Codigo. FPara tales propositos, la participacién del socie ¢ accionista en la suma de las
partidas descritas en el parrafo (b) se considerara como realmente distribuida el Gitimo dia
del afio contributivo de |3 sociedad especial o de la corporacion de individuos, Véanse las
Seccicnes 1346 y 1303(j) del Codigo. Para el depdsito de la contribucién retenida, véase
la Seccién 6183 de! Codige v sus disposiciones reglamentarias.

(dy  Responsabilidad por la retencién y el pago de la contribucion.- Como regla
general, ef socio 0 accionista a cargoe de la administracidn de la sociedad especial o de la
corporacion de individuos sera la persona responsable de que se efectle la retencion
requerida por la Seccién 1149 del Codigo. No cobstante, dicha responsabilidad puede
también recaer en la persona ¢ personas en las cuales se haya delegado |a obligacion de
entregar a los socios ¢ accionistas el informe requerido por la Seccion 1054({c)(2) del
Codigo. En la eventualidad de que se deje de retener toda o parie de dicha contribucion,
la cantidad no retenida sera cobrada a la sociedad especial ¢ a iz corporacion de
individuos, © 4 la persona en quien recaiga la obligacion de deducirla y retenerla, a menos
gue el socio o e accionista la pague al Secretario,

Articulos 1153-1 a 1153-3

Articulo 1153-1.- (&) Definiciones.- Para fines de la Seccion 1153 del Cadigo y de
sus disposiciones reglamentarias, los términos a continuacion tendran el siguiente
significado:

{1}  "Transaccién en moneda corriente” significa cualguier transferencia fisica de
dinero de ¢urso legal en los Estados Unides o en un pais extranjero. En este reglamento
los terminos "recibos en efectivo”, "pagos en efective™ v “transaccicnes en efective” se
usan como sindénimos de "transaccién en moneda cortiente”.

(2}  "Negocio financiero” significa e incluye toda agencia, sucursal, oficina o
establecimiento de cualquier persona que haga negogcios en Puerto Rico en una o més de

las siguientes capacidades:
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(i} un banco comercial ¢ compaiifa de fideicomiscs;

{if) un banco privado;

(il  una asociacién de ahorio y préstamo o una asociacion de construccién y
préstamos;

{iv) una institucion asegurada bajo la Seccién 401 de la Ley Nacional de
Hogares;

(v) un banco de ahorro, banco industriai u otra institucién de ahorro o
SCONoMmIias,;

(vi)  uha cocperativa de crédito;

{vii} una casa de corretaje o valores;

{viil) instituciones dedicadas a realizar préestamos hipotecarios conocidas como
"mortgage bankers" o "mortgage brokers™; o

(ix)  cualquier otra entidad autorizada bajo las leyes bancarias o financieras del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico, de 1os Estados Unidos o de cualquiera de sus
estados o de un pals extranjero,

{3) "Casa de corretgje o valores” significa una persona autorizada a realizar
negocios en Puerto Rico consistentes de la compra y venta de valores a, para, o a favor
de otra persona.

{4) "Valores" significa:

(i) acciones de corporaciones domésticas o extranjeras;

(i) un interés en fideicomiso;

{ii)  un interés en sociedad;

{iv)  uha cbligacidon consistente de una deuda monetaria;

(v)  uninterés en, o derecho a comprar, cualquiera de los valares anteriores en
relacidn con {a emisién de los mismos por el emisor o por un agente del emisor o de un
subscriptor ("underwriter") que compre cualguiera de los valores del emisor; ¢

(vi}  uninterés en un valor descrite en ef parrafo (@)(4)(i} o (iv), sin incluir opciones

o contratos similares que requieran [a entrega de dicho tipo de valor.
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Articulo 1153-2.- Informes sobre transacciones en moneda corriente- (a)
Requisito de rendir informe.- (1) En general.- Todo negocio financiero, segln se define
en la Seccidn 1153(b) del Codigo v en el Artfcule 1153-1{(a}2), y todo corredor rendira un
informe al Secretario de cada transaccién de depdsito, retire, cambio de moneda, pago,
inversion, transferencia o compra y venta de valores efectuada con, o a traveés de, dicho
negocic ¢ comedor, si la transaccién es en moneda corriente y asciende a mas de
$10,000. Las transacciones con bancos en moneda corriente efectuadas por personas
exentas no estan sujetas al requisito de informacian en la medida dispuesta en el parrafo
(h} de este Articulo. Las transacciones multiples en moneda comiente seran tratadas
como una sofa transaccion si el negocio financiero o corredoer tiene conocimiento de que
las mismas son hechas por o para beneficio de una persona parlicular y conllevan el
recibo o desembolso de efectivo per una cantidad en exceso de $14,000 durante un
periodo de 31 dias. Los depositos heches durante la noche, durante fines de semana ¢
durante dias feriados se consideraran como recibidos €l dia laberable siguiente al dia del
depdsito.

(b}  Exencién de rendir informes.- Excepte segln lo disponga por escrito el
Secretario, no es requisito rendir informes en los siguientes casos;

(1)  Transacciones exentas.- Las siguientes transacciones estaran exentas del
requisito de informacion del parrafo (a) de este Articulo:

{i) transacciones entre bancos organizados en Puerto Rico; o

{ii)  transacciones con bancos comerciales realizadas por una institucion
financiera que no sea un banco (sin embargo, los bancos comerciales tienen que informar
las transacciones con instituciones financieras que no sean bancos).

(2)  Transacciones eximidas por un banco.- Un banco podra eximir las siguientes
transacciones del requisito de informacion del parrafo (a) de este Articulo:

i} depdsitos o retiros de efectivo de una cuenta exisiente de un depositante
establecido que sea residente de Puerio Rico y que opere un hegocio al detal en Puerto
Rico. Para propésitos de esta clausula, un negocio al detal es un negocio dedicado

primordiaimente a la venta de bienes de consumo directamente al consumidor cuyo
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negocio reciba cantidades sustanciales en efectivo, excepto que un traficante en vehiculos
de motor o embarcaciones no podra ser eximideo del requisite de informacién de este
Articulo;

iy depodsitos o retiros de efective de una cuenta existente hechos por un
depositante establecido que es un residente de Puerfo Rico y opera un hipédromo, un
parque de entretenimiento, un bar, un restaurante, un hotel o un negocio de cambio de
cheques autorizados por el Gobiemo de Puerto Rico, una compaiiia cperadora de
maquinas de ventas ("vending machine company”), un teatro o un negocio de
transportacion de pasajeros;

(i) depésitos y retirog, cambios de moneda u ofros pagos vy transferencias
hechas por o para el Gobierno de Puerte Rico, sus municipios o sus agencias o
instrumentalidades, o por o para e! Gobierno de los Estados Unidos, sus estados o sus
agencias o insfrumentalidades; o

(iv)  retiros para el pago de néminas por un depositante establecido que es un
residente de los Puertc Rico y opera un negocio que regularmente retira mas de $10,000
con el proposito de pagar en efectivo a sus empleados.

(¢} Limitaciocnes.- En todo caso, las fransacciones exentas bajo el parrafo (b}
de este Articulo tendran que ser en cantidades que el banco razonablemente entienda que
no exceden de cantidades razonables y cénsonas con las necesidades de efectivo de un
negocio legitimo usualmente realizado por &l cliente; y, en el caso de transaccionas con
oficinas del Gobierno de Puerto Rico © con sus agencias o instrumentalidades, ¢ del
Gobiernoe de los Estados Unidos, sus agencias o instrumentalidades, en cantidades que
sean usuales y proporcionadas con (as actividades autorizadas de tales oficinas, agencias
o insfrumentaiidades. Este Articule no pemite que un bance exima transacciones con
negocios financieras que no sean bancos (excepto las efectuadas por personas dedicadas
al servicio de cambio de cheques autorizadas por el Gobiernc de Puerte Rica) ni se le
otorgara autoridad para reconocer exencién para dichas transacciones {excepto para

transacciones con otras personas dedicadas al negocio de cambio de cheques).
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(d}  Un banco no podra incluir a ningdn cliente en su lista de clientes exentos sin
antes adoptar una declaracitén escrita, firmada por el cliente, gque describa el negocio del
cliente y que indique las razones especificas por las cuales el cliente cualifica para la
exencion. La declaracidn incluira el nombre, {a direccion, la naturaleza del negocio, el
numera de identificacién patronal del banco y el ndmero de cuenta del cliente que sera
objeto de la exencidén. La firma, incluyendo el titulo y la posicion del suscribiente, dara
fe de la correccidn de la informacion concerniente al nombre, direccién, nafuraleza del
negacio ¥ el nimero de identificacion del cliente. Inmediatamente sobre la linga de la
firma aparecera la siguiente declaracion:

"A mi mejor entender y creencia, la informacién arriba ofrecida es completa,
correcta y verdadera. Entiendo que el Gobierno leerd y dependera de esta informacién.”

El banco indicara en la declaracién si la exencién cubre retiros o depositos de
efectivo, o ambos, asi como el [imite en délares de |a exencién. E!banco también indicara
si [a exencion se limita a ciertos tipos de depdsitos y retires (por ejemplo, retiros para el
payo de néminas). En cada caso, las ransacciones exentas deben ser en cantidades que
el banco considere conscnas con las necesidades ordinarias del negocio del cliente. El
hanco es responsable de verificar independientemente el movimiento de la cuenta del
cliente y de determinar el limite en délares de los depdsitos y retiros exentes. El banco
tendra que retener tode informe gue prepare de acuerdo con este parrafo por tedo el
tiempo gue el cliente esté en su lista de clientes exentos, y por un periodo adicional de 5
afios siguientes a su remocion de la lista.

{e)  El banco podra solicitar autorizacion al Secretario para reconocer cualquier
exencién adicional del requisito de informar, de otro modo no dispuesta bajo el parrafo (b)
de este Articulo, si considera que las circunstancias particulares del caso lo ameritan, La
solicitud debe ir acompafiada de una declaracidn de las circunstancias que justifiguen la
exencién y de una copia de la declaracién del cliente requerida por el parrafo (d) de este
Articulo.

i) El banco deberd mantener un registro de todas las exenciones concedidas

bajo este Articulo ¥ una lista centralizada de las razones para cada exencidén. Dicho
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registro debe revelar los nombres y direcciones de todos los bancos mencicnados en el
parrafa (B)(1){i) de este Articulo, asi como ¢l nombre, direccidon del negocio, niimereo de
identificacion del contribuyente y el nimero de cuenta de cada depositante que haya
realizado transacciones en efectivo que no hayan sido informadas por virtud de la
exencién dispuesta en el parrafo {b)(2) de este Articulo. El regisiro concemiente af grupo
de depositantes exentos bajo las disposiciones del parrafo (b)}(2) de este Articulo también
indicara si la exencién cubre retiros, depdsitos, o ambos, y €l limite monetario de la
exencion.

(g} A solicitud del Secretaric, un banco deberd proveerle un informe que
contenga un listado de los clientes del banco cuyas transacciones hayan sido eximidas
bajo este Articule y cualgquier otra informacidn relacionada que &l Secretario requiera,
incluyendo copias de las declaracionas requeridas por el parrafo (d} de este Articulo. El
informe debera ser entregado dentro de los 15 dias siguientes a la fecha de |a solicitud del
Secretario. Cualquier exencidn podra ser revocada, a discrecion del oficial solicitante,
quien, ademas, podra requerir al banco que rinda los informes requeridos por el parrafo
(a) de este Articulo con respecto a transacciones futuras de cualquier cliente cuyas
transacciones estuvieron previamente exentas.

{h}  Transacciones con personas exentas.- (1} Transacciones en efectivo por
personas exentas.- No obstante lo dispuesto en el parrafo (a)(1) de este Articulo, ningun
banco tendrad que someter un informe de otro modo requerido bajo este Articule con
respecto a cualquier transaccién en efectivo entre una persona exenta y el banco.

(2) Personaexenta.- Para propésitos de este Articulo, una persona exenta es:

(i} un banco, hasta el limite de sus cperacionas en Puerto Rico;

{il)  un departamento o agencia de! Gobierno de los Estados Unidos, de
cualguiera de sus estados ¢ de cualquiera de sus divisiones politicas o un departamento
© agencia del Gobierno de Puerto Rico o de sus municipios, o de sus agencias,
instrumentalidades ¢ sus subdivisiones politicas;

(i  una entidad organizada bajo las leyes de los Estados Unidos ¢ de sus

estados o bajo las leyes del Gobierno de Puerto Rico que ejerza autoridad gubernamental
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a nombre o en representacion del Gobierno de los Estados Unidos o del Gobierno de
Puerto Rico:

(iv)  unaentidad, gue no sea un banco, cuyas acciones estén registradas en una
bolsa de valores reconccida;

{v) cualquier corporacion subsidiaria, que nc sea un bance, de una entidad
descrita en el parrafo (h{2}(iv) de este Articulo que esté crganizada bajo las leyes de los
Estados Unidos © de cualquiera de sus estados o bajo 1as leyes de Puerto Rico, si mas
del 50 por ciento de sus acciones comunes es poseldo por una entidad registrada en una
bolsa de valores reconocida; vy

{vi} no cbstante los parrafos (h)(2)(iv} ¥ (h){(2){v) de este Ariculo, cualquier
institucién financiera, que no sea un banco, y que sea una entidad descrita en el parrafo
(hi2)(iv) o (h)(2)(v) de este Articulo, hasta el limite de sus operacionas en Puerto Rico.

(3)  Designacién de personas exentas.- {i) Un banco tendra que designar cada
persona exenta con la cual realice transacciones en efectivo dentro del periodo de 30 dias
que comience con ef dia siguiente al dia de la primera transaccidn en efectivo con la
persona cuya exencion se trata de establecer bajo el parrafo (h) de este Articulo.

{ii) Excepto cuando la persona cuya exencién se trata de establecer sea otro
banco descrito en &l parrafo {h)(2){(i) de este Articulo, 1a designacion de persona exenta
se hara sometiendo una declaracion al efecto al Secretario. La designacion se hara
separadamente por cada banco que trate a la persona en padicular como persona exenta.

(i} Al designar a otro banco como persona exenta, el banco designante hara la
designacién rindiendo la declaracion descrita en el parrafo (h)(3)i) de este Ariculo o
sometiendo un listado, de la forma que el Secretario establezea, de sus clientes hancarios
domesticos. En este dltimo caso, el banco designante sometera las designaciones
descritas en el parrafo (h)(3)(ii) de este Articulo para cada banco gue sea un nuevo cliente
para el cual se proponga obtener la exencidn bajo el parrafo (h) de este Articulo.

(v) Los requisitos de designacion establecidos en el parrafo (h}{3) de este

Articulo aplican independientemente de que la persona particular que ha de ser designada
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haya sido previamente tratada como persona exenta de los requisitos de informacion del
Articulo 11583-1{a) bajo las reglas de los pamrafos (b} 0 (¢) de este Articulo.

{4}  Reglas operacionales para la designacién de personas exentas.- {i) Sujeto
a las reglas especificas de este parrafo (h), &l banco adoptara medidas apropiadas para
asegurarse que Una persona es una persona exenta (dentre del significade de las
disposiciones aplicables def parrafo {(h}(2) de este Arliculo) y para documentar las bases
de sus conclusiones y de su cumplimiento con los términes del parrafo (h) que un banco
razonable vy prudente adoptaria y documentaria para protegerse de préstamos y ofras
transacciones fraudulentas o de pérdidas por la identificacion incorrecta de la condicion
exenta de la persona.

(ii} Un banco podra tratar a una persona come una agencia, un departamento,
un municipio ¢ una instrumentalidad del Gobierno si €l nombre de la persona
razonablemente sugiere que es una persona descrita en el parrafo (h)(2)(ii) o (h){2)(iii) de
este Arliculc.

(i} Al determinar si upa persona es descrita en el parrafo (h)}{2)(iv) de este
Articulo, un bance podra depender de un listade de entidades registradas en una bolsa
de valores reconocida publicado en un periddico de circulacién general o de una guia de
simbolos de acciones cominmente aceptada, o de informacidn contenida en paginas en
la red informatica ("internet") auspiciadas por bolsas de valores reconocidas.

(i) Al determinar si una persona es descrita en el parrafo (h){2){v), el banco
podra depender de -

(A} cualguier cerfificado razonablemente autenticado por un oficial corporativo;

(B) elinforme anual en el Formulario 10-K {"Annual Report Pursuant to Section
13 or 15(d) of the Securities Exchange Act of 1934") sometido ante la Comisién Federal
de Valores y Cambio,

{5)  Limitacion de la exencion.- Una transaccién llevada a cabo por una persona
exenta como agente de ofra perscna que es beneficiaria de los fondos objeto de la
lransaccion en efective no estd cubierta por la exencién de rendir informes contenida en

el parrafe (h)(1} de este Articulo.
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(8)  Efectos de la exencion; limitacion de obligacion.- (i) Ningln banco estara
sujeto a penalidad por no rendir el informe requeride bajo la Seccion 1153 del Cédigo
sobre una fransaccion en efectivo realizada por una persona exenta respecto a la cual se
cumplen los requisitos del parrafo (h), a menos que el banco:

(A} a sabiendas rinda un documento falso o incompleto respecto a la
transaccién, o que someta tal informa al cliente con el cual leva a cabo la transaceion; o

(B} tenga razdn para creer gue &l cliente no satisface el criterio estabiecido en
el parrafo (h) para ser tratado comoe una persona exenta, o que la transaccion ho s una
transaccion de |a persona exenta.

(i} En ausencia de conacimienta especifico de informacion que dé base para
la revocacion de la exencidn segtin se establece en el parrafo (h){7) de este Articulo, el
banco tendra que verificar solamente una vez al afio si las entidades que ha designado
coma personas exentas estan cumpliendo con las condiciones de la exencidn.

(i}  Un banco que rinda un informe sobre transacciones en efectivo con una
persona exenta, en lugar de fratarla como una persona exenta, estara sujeto, respecto a
cada uno de dichos informes, a las reglas de radicacion de informes y a las penalidades
por someter informes falsos o incompletos aplicables a transaccicnes en efective con
personas no exentas. Un banco que contin(ie fratando a una perscna descrita en el
parrafo (h}{(2) como una persona exenta de los requisitos de rendir informes bajo la
Seccidn 1163(a) del Codigo sobre una base que no sea la dispuesta en el péarrafo {h) de
este Articulo continuara estando sujeto a las reglas que gobiernan la exencion sobre dicha
base y a las penalidades por no cumplir con las regias que gobiernan dicha otra exencion.

(77  Revocacion.- La cendicion de exenta de cualguier persona hajo el parrafo
{h) pedra ser revocada por el Secretario. La revocacion serd notificada por correo
certificado y sera efectiva en la fecha de recibo de |a notificacién. Sin necesidad de accion
alguna por parie del Secretario y sujeto a las Iimitaciones sobre responsabilidad

esfablecidas en el parrafo (h){6)ii) de este Articulo:
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{i} la condicion de una entidad como persona exenta bajo el parrafo (h}{2){iv)
de este Ariculo terminara una vez la entidad deje de estar registrada en una bolsa de
valores reconocida; y

{ii) la condicidn de una corporacidn subsidiaria como persona exenta bajo el
parrafo (h}{2){v} de este Articulo terminara cuando la posesién de sus acciones comunes
por una corporacion registrada en una bolsa de valores reconocida se reduzea a menos
de 50 por ciento.

Articulo 1153-3.- {a) Contenido de la declaracién y fecha para rendirla.- (1}
Contenido.- La declaracién requerida por la Seccion 1153 del Codigo y el Articulo 1153-2
contendra |a siguiente informacion:

{i) nombre, nimero de cuenta y direccidn de la persona para la cual se hace
la fransaccion {0 transacciones);

{ii) st la persona que hace la transaccion es un individuo, el método usado para
identificarlo {licencia de conducir, pasaporte, tarjeta electoral, ete.);

(iiy  nombre, nimero de cuenta y direccién del individuo que hace Ia transaccién,
si es uno distinto al descrito en el inciso (1)(i);

(iv)  mélodo usade para identificar el individuo descrito en el inciso {1)iii) (licencia
de conducir, pasaporte, tarjeta electoral, etc.);

(v}  medio usado para hacer el depdsito (camidn blindado, depédsito en cajeros
automaticos ("automatic teller machines™);

(vi) cantidad de efective depositade o retirado;

(vii) nombre, nimere de cuenta y direccidn del negocic financiero o corredor con
el cual se realiza la fransaccion;

(viil) cualquier otra informacién que el Secretario solicite en el formulario que
disefie para propdsitos de la Seccion 1153 del Codigo y sus disposiciones reglamentarias.

{2) Uso de formulario federal.- La institucion financiera podra cumplir con los
requisitos de informacion de la Seccion 1153 del Cédigo y del Articule 1153-2 rindiendo
al Secretario una copia fiel y exacta del formulario federal 4788 conocido como “Currency

Transaction Repert" que venga obligada a rendir con el Servicic de Rentas Intemas
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Federal, de acuerdo con la Seccidn 5313 del Titulo 31 del U.5.C. En caso de que la
institucién financiera no tenga obligacion de rendir el Formulario 4788, pero esté obligada
a rendir una declaracién bajo ia Seccién 1153 del Codigo, por razdn de la acumulacion de
fransacciones en efectivo por mas de $10,000 por ¢ para benéficio de una persona
particular dentro de un periodo de 31 dias, la institucién financiera debera preparar y
rendir al Secretario el Formulario 4789 en original,

(b} Informes mediante medics magnéticos.- A solicitud de ia institucion
financiera, y sujeto a los requisitos y condiciones que el Secretario considere apropiadas,
la institucion financiera podra rendir el informe requerido por la Seccién 1153 del Cédigo
y el Articulo 11583-2 utilizando medios magnéticos.

{c) Fecha para rendir- (i) La declaracion requerida por el Articule 1153-2
debera rendirse no mas tarde del decimoguinte dia siguiente al dia en que se haga la
transaccidn en efective por mas de $10,000. No obstante, si el requisito de someter la
declaracion surge por razon de la acumulacién de mas de $10,000 provenientes de varias
fransacciones en un pericdo de 31 dias, la declaracion serd rendida no mas tarde del
decimequinio dia siguiente al dia en que el importe de las transacciones mditiples por o
para beneficio de una persona particular durante dicho periodo exceda los $10,000. A
estos fines, cada nuevo periodo de 31 dias comenzara a contar el dia siguiente a aquél
eh que ccurra |a transaccién que dé lugar a la obligacién de rendir un informe respecto a
un periode particular.

(i) El siguiente ejemplo ilustra la aplicacion de las reglas del parrafo () de este
Articule:

Ejemplo: El 2 de julio de 1899 el banco "X" recibié un depdsito de $11,000 en
efective de |la corporacion "Y". Posteriormente, el 24 y el 31 de julic de 1898, recibid
depdsitos adicionales de la corporacién "Y" por $4,000 y $8,000, respectivamente. El
banco "X" debe rendir una declaracién respecto al depésito de "Y" recibide el 2 de julio de
1999 no mas tarde del 17 de julio de 1999, Ademas, debe rendir otra declaracién
respecto a los depositos ascendentes a $12,000 recibidos los dias 24 y 31 de julic de

1989, no mas tarde del 15 de agosto de 1998,
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Articulos 1155-1 a 1155-2

Articulo 1155-1.- Declaracién informativa anual sobre infereses hipotecarios
recibidos de un individuo en el curso ordinario de una industria o negocio.- (a) Requisito
de someter informacién.- (1) En general.- Los requisitos de informacion de la Seceién
1155 del Codigo, de este Articule y del Articulo 1155-2 son aplicables & un receptor de
intereses que reciba intereses de una hipoteca cualificada para un afic natural o que haga
reembolsos de intereses descritos en el Articulo 1155-2(a}(2){(iv). El parrafo {b) de este
Articulo define el término "hipoteca cualificada”. El parrafo {¢) de este Articulo define el
término "receptor de intereses". El parrafo {d} de este Articulo contiene reglas adicionales
relacionadas con el reguisito de informacion por o con respecto a perscnas no residentes
y para cooperativas de vivienda. El parrafo {e) de este Articulo contiene reglas para
determinar si una canfidad constituye intereses recibidos de una hipoteca en un ano
natural. El parrafo (f} de este Articulo contiene reglas para determinar cuando los
intereses pagados por adelantado, en forma de puntos ("peints"), se han de tomar en
cuenta como intereses para propositos de la Seccion 1155 del Cédigo, de este Articulo
y del Articulo 1155-2.

{2) Requisito de informacién.- Excepto lo de ofro modo dispuesto en este
Articulo ¥ en el Articulo 1155-2, un receptor de intereses gue reciba intereses de una
hipoteca cualificada en un afic natural o haga reembolsos de intereses descritos en el
Articulo 1155-2(a){2){iv) tendra la obligacién de:

{i} suminigtrar una declaracién informativa al respecto al deudor hipotecario; y

{ii) someter copia de la declaracién al Secretario.

(b}  Hipoteca cualificada.- {1} En general.- Una hipoteca es una hipoteca
cualificada si el deudor hipotecario es un individuo, incluyende un individuo que actia en
capacidad de duefio de un negocio individual. Una hipoteca no es unza hipoteca
cualificada si el deudor hipotecario no es un individuo (como, por ejemplo, un fideicomiso,
una sucesion, una sociedad, una asociacién, una campariia o una corporacion), aunque
un individuo sea codeudor de la hipoteca y todos los fiduciarios, beneficiarios, socios,

miembros 0 accionistas del deudor hipotecario sean individuos.
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{2y Hipoteca- Una obligacion es una hipoteca si esta garantizada, total o
parcialmente, por propiedad inmuekie y la hipoteca esta registrada en el Registro de la
Propiedad. El receptor de intereses debera determinar si la obligacion esta garantizada
por propiedad inmueble en el momento en gque esta es creada y, st la garantia es
posteriormente afiadida o remoevida, en una fecha posterior.

{3y  Deudor hipotecario.- Ei deudor hipotecario es la persona que aparece en los
libros y récords del receptor de infereses come deudor principal de la hipoteca. Si los
libros y los récords del receptor de intereses no indican quién es el deudor principal, el
receptor de los intereses debera designar a un deudor como deudor principal.

{4y  Acreedor hipotecario registrado.- El acreedor hipotecario registrado es la
persond gue, al momento en que se otorga el préstamo, es nombrada como acreedor
hipotecario registrado en los documentos que evidencian el préstamo y cuyo derecho a
recibir pagos del deudar hipotecario esta garantizado por la residencia principal del deudor
hipotecaric. La intencion del acreedor hipotecario registrado de vender o de ofre modo
transferir el préstamo a una tercera persona después del cierre de la transaccion de
préstamo no afectard (a determinacion de quien es el deudor hipotecario.

(¢} Receptor de intereses.- (1} Requisito de industria ¢ negocio.- Excepto
segln se establece en el inciso (4} de este parrafo, un receptor de intereses es una
persona dedicada a industria 0 negocio (independientemente de que la industria ¢ negocio
sed una de prestar dinero) gue, en el curso de dicha industria o negocio, recibe intereses
hipotecarios o hace algin reembolsc de intereses descritos en el Articulo 1155-2(&)(2)(iv)
sobre una hipoteca cualificada. Para propositos de esle inciso, sf una persona mantiene
una hipoteca que fue originada o adquirida en el curse de una indusitria o negocio, los
intereses sobre la hipoteca se consideran como recibidos en el curse de la industria o
negocio. Porejemplo, st "A", un desarrollador de propiedad inmueble, presta dinerc a "B,
un individuo, para facilitarle la compra de una residencia en una propiedad poselda y
desarrollada por "A", y "B" da la propiedad en hipoteca a "A" como garantia del préstamao,
"A" es un receptor de intereses respecto a los intereses hipotecarios recibides. Por ofro

lado, si "C", una persona dedicada a fa industria o negocio como médico, presta dinera
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al individuo "D para facilitarle la compra de una casa de "C", y "D" da la casa en hipoteca
a"C" para garantizar la deuda, "C" no es un receptor de infereses respecto a los infereses
hipotecarios recibidos porque dichos intereses no estan relacionados con su industria o
hegocio como médico.

(2} Intereses recibidos o cobrados a favor de otra persona.- (i) Regla general.-
Excepto por 1o establecide en la cléusula (i) de este incise (2) o en el inciso {3) de este
parrafo, una persona es receptor de intereses (receptlor inicial) de una hipoteca si, en el
curso ordinario de su industria o negocio, recibe ¢ cobra intereses sobre la hipoteca a
favor de ofra persona (para el acreedor hipotecario registrade, por ejemplo). En este caso,
el requisito de informacién del parrafo (a} de este Articulo no se aplica a la transferencia
de los intereses por el receptor inicial 2 la persona para la cual reciba o cobre los
intereses.  Por ejemplo, si la institucidn financiera "A” cobra intereses a favor de ia
institucion financiera "B", "A" es el receptor inicial de los intereses y esta sujeta a los
requisitos de informacién de la Seccion 1155 del Cédigo. Mientras tante, "B" no esta
obligada a informar los intereses hipotecarios recibidos de "A",

(i Excepcitn.- Alcance de la excepcidn.- La clasula (i) de este inciso no aplica
a ningan pericdo en que -

{A) el receptor inicial de intereses no posea la informacién necesaria para
cumplir con el requisito de informacién del parrafo {a) de este Articulo; y

{B) la persona para la cual s& reciben o se cobran los intereses los recibiria en
el eurso ordinario de su industria o negocio si le fueran pagados directamente, Para
propositos de la oracion precedente, si los intereses se reciben o se cobran a favor de una
persona que no es un individuo, se presumira que dicha persona recibio los intereses en
el curso ordinatio de una industria ¢ negocic.

(i)  Aplicacion de la excepcion.- Si la excepcidn dispuesta en la clausula (i) de
este inciso aplica, la persona para la cual se reciben o se cobran los intereses seré
considerada como receptor de ios intereses con respecte a los intereses recibidos ©

cobrados de la hipoteca durante el periode mencionade en la clausula {ii) de este inciso.
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(3) Intereses recibidos en forma de puntos.- Para propdsitos de este Articulo
y del Articulo 1155-2, en el caso de intereses recibidos por adelantado en forma de puntos
(segun se definen en el parrafo (f} de este Articulo):

(i) En general.- Excepto segln dispuesto en la clausula (i) de este inciso,
solamente el acreedor hipotecario registrado o una persona cualificada (segan se define
en &l Articulo 1155-2(b)(2}) serd tratada como receptora de puntos. El acreedor
hipotecario registrado o una perscna cualificada es {ratada como receptora de todos los
puntos pagados directamente por el deudor hipotecario en refacion con la compra de su
residencia principal.

(i)  Acuerdo de designacion en vigor.- Si se adopta un acuerdo de designacién
de conformidad con el Ariiculo 1155-2{b} con respecto a los punfos, solamente la parte
designada bajo el acuerdo sera tratada como receptora de los puntos con respecto a
cualguier hipoteca a la cual aplique el acuerdo. La parte designada sera tratada como
receptora de tedos los puntos con respecto a cualguier hipoteca a la cual aplique el
acuerdo.

{4) Unidades gubemamentales.- Una unidad gubernamental, agencia o
instrumentalidad de una unidad gubernamental que reciba intereses hipotecarios es
considerada como receptora de intereses sin importar el requisito del inciso {1} de esie
parrafo de que los intereses sean recibidos en el curso de una industria 0 negocio. Una
unidad gubernamental, agencia o instrumentalidad de una unidad gubernamental que sea
receptora de intereses hipotecarios debera designar un oficial o empleado para satisfacer
los requisitos de informacion del parrafc (a) de este Articulo.

(5)  Los siguientes ejermplos Hustran la aplicacion de las reglas de este parrafe:

Ejemplc 1: La institucién financiera "F" cobra intereses hipotecarios a favor de la
institucidn financiera "G" y los deposita en una cuenta que "G" mantiene con "F". "F"
posee la informacidn necesaria para cumplir con el requisito de infermacion del parrafo (a)
de este Articule. "F" es el receptor de intereses con respecto a la hipoteca. "G" no esta

obligada a informar.
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Ejemplo 2: Los hechos son los mismos que en €l Ejemplo 1, salvo que "F" no tiene
la informacién necesaria para curnplir con el requisito de informacién. "G", la persona para
la cual "F" cobra |os intereses, es el receptor de intereses sobre la hipoteca. "F" no esta
obligada a informar bajo la Seccidn 1155 del Cédigo.

Ejemplo 3: "S", un individuo, vende propiedad inmueble a "P", otro individuo, y
recibe una hipoteca de "P" para financiar la venta. "S" no recibe los intereses en el curse
crdinaric de una industria 0 negocio. "B", un bance, cobra los pagos de "P" por concepto
de principal e intereses a favor de "S” y los deposita en una cuenta bancaria que "S" tiene
con "B". "B" no tiene la informacion necesaria para cumplir con los requisitos de
infarmacion del parrafo (a) de este Articulo. "B" es el receptor de los intereses con
respecto a la hipoteca de "P" sin importar el parrafo (c)(2)(ii) de este Articulo, porque "S"
no recibiria los intereses en el curso de una industria o negocio. “§" no esta obligado a
informar.

Ejemplo 4: "X" cobra intereses hipotecarios a favor de "Y", quien recibiria los
intereses en el curso de su industria ¢ negocio de haberlos cobrado directamente. "X"
posee la informacidn necesaria para cumplir con los requisitos de informacion del parrafo
(a) de este Articulo. El 1 de julio de 1989, "Z" asume las responsabilidades de cobro de
X" "2 no tiene la informacion necesaria para cumplir con los requisitos de informacion
del parrafo (a) de este Articulo. "X" es el receptor de los intereses recibidos desde el 1 de
enero de 1999 hasta el 30 de junic de 1899. Como "Z" no posee la informacién necesaria
para cumplir con los requisitos de informacion y "Y" recibiria los intereses en el curso de
su industria ¢ negocio, “Y" es el receptar de los intereses recibidos desde el 1 julio de
1989 hasta el 31 de diciembre de 1889.

Ejemplo &: El 1 de diciembre, "B" obtiene un préstamo hipotecaric de "L" para la
compra de una casa para ser usada como su residencia principal. "L" carga $300 a "B"
como puntos €n relacidn con la hipoteca. "B" paga esta cantidad a "L" al cierre de la
transaccion usando fondos no tomados a préstame de "L". En adicién, “L" recibe de "B"
3300 de intereses hipotecarios que no constituyen puntos. "L" ha recibido $600 como

intereses hipotecarios, incluyendo los puntos, durante el afic natural y debera informar los
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pagos recibidos de acuerdo con el parrafo {a) de este Articulo y el Articulo 1155-2. Segdn
dichos Articulos, "L" tiene que informar separadamente en la declaracion informativa los
$300 recibidos como intereses y los $300 recibidos come puntos.

(d)  Reglas adicionales.- (1} informacién por personas ne residentes.- Un
receptor de intereses que sea un individuo no residente de Puerto Rico ¢ una corporacién
0 sociedad extranjera deberd informar los intereses scbre una hipoteca cualificada
solamente si tal persona recibe los intereses -

(i} en algin lugar dentre de Puerio Rico,; o

(ii) en algin lugar fuera de Puerto Rico, si mas del 80 por ciento del ingreso
bruto de dicha persona, para el periodo de 3 afos terminado con el cierre del afo
contributivo que precede el recibo de los intereses, o para aquella parte de dicho periedo
que aplique, constituye ingreso realmente relacionade con ia explotacion de una industria
a negocio dentro de Puarte Rico.,

{2)  Requisito de informacion con respecto a individuos no residentes.- (i) En
general.- Los requisitos de informacion del parrafo (a) de este Articulo no aplican si;

(A) el deudor hipotecario es un individuo no residente de Puerto Rico; y

(B) ninguna propiedad inmueble localizada en Puerto Rice garantiza la hipoteca.

{ii) Individuo no residente de Pueite Rico.- Para propésites del parrafo
{d)(2}i}(A) de este Articulo, un receptor de intereses debera guiarse por las siguientes
reglas para determinar si el deudor hipotecario s un individuo no residente de Puerto
Rico:

{A)  silosintereses son pagados fuera de Puerto Rico, el receptor de los mismos
podra asumir que el deudor hipotecaric no es residente de Puerto Rico, a menos que
tenga infarmacién indicativa de que el individuo si es residente da Puerto Rico; o

(B}  si los intereses son pagados dentro de Puerto Rico, el receplor de los
mismos debe obtener del deudor hipotecario una declaracion bajo juramento al efecto de
gue no es residente de Puerto Rico.

{iif)  Para propésitos de la cldusula {ii) de este inciso, el lugar de pago es el lugar

donde el deudor hipotecaric complete los actos necesarios para efectuar el pago. Una
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canfidad pagada mediante |a transferencia a una cuenta mantenida por el receptor de los
intereses en Puerto Rico o por correo a una direccion en Puero Rico se considera como
que ha sido pagada dentro Puerto Rico.

(3)  Informacién por cooperativas de vivienda.- Para propositos de este Articulo
y del Articulo 1155-2, una cantidad recibida por una cooperativa de vivienda de un socio-
participe que represente la parte proporcional del sccio-participe en los intereses descritos
en la Seccion 1023(aa)(2)(L) del Cddige se considera como recibida de una hipoteca
cualificada en el curso de la industria ¢ negocio de ia cooperativa de vivienda, Uha
cooperativa de vivienda es un receptor de intereses con respecto a la parte proporcional
de cada socio-participe de los infereses recibidos de cada socig-participe. Los términos
"cooperativa de wvivienda”, "socio-participe" y "participacion proporcional del socio-
participe" tienen e significade dispuesto por la Seccidn 1023(aa)(2)(L}) del Codigo y sus
disposiciones reglamentarias.

je} Cantidad de intereses recibida de una hipoteca en un afio natural.- {1) En
general.- Para propdsitos de este Articulo v del Articulo 1155-2, el concepto intereses
incluye las penalidades por el pago adelantado de una hipcteca y los cargos por pagos
tardios, que no sean cargos por servicios especificos bajo |a hipoteca. Los intereses
también incluyen los infereses pagados por adelantado en forma de puntos (segun se
definen en el parrafo (f) de este Articulo).

{2)  Afio natural.- {i} En general- El afio natural para el cual se reciben los
intereses es el que ocurra dltimo entre el ario natural en que los intereses se reciben o el
afio nafurai en que los intereses sean propiamente acumulados.

(il  Aplicabildad a puntos.- El parrafo (e){2)(i) de este Articulo no aplica a
intereses pagados por adelantado en forrma de puntos {segiin se definen en el parrafo (f}
de este Articulo). Los puntos {segin se definen en el parrafo {f) de este Articulo) deberan
gue ser informados en el afio natural en gue se reciben.

(3)  Cierfos intereses no recibidos de una hipoteca.- (i} Intereses recibidos de
un vendedor sobre una hipoteca de un deudor hipotecario.- Los intereses recibidos de un

vendedor o de una persona relacionada con el vendedor, dentro del significado de la
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Seccitn 1024(b) del Codigo, de una hipoteca del deudor hipotecario, no se consideran
intereses recibidos de una hipoteca. For gjemplo, los intereses no se reciben de una
hipoteca si un desarrollador de propiedad inmueble deposita una cantidad en una cuenta
en plica ("escrow™) con un receptor de ntereses y lo autoriza a girar contra la cuanta para
pagar intereses sobre la hipoteca del deudor hipotecario. Del mismo modo, los intereses
no se reciben de una hipoteca si el receptor los recibe en suma global de un desarrollador
de propiedad inmueble como intereses sobre una hipoteca del deudor hipotecario.

fii) Intereses recibidos de una unidad gubernamental.- Los intereses recibidos
de una unidad gubernamental, agencia o instrumentalidad de una unidad gubernamental
no son intereses recibidos de una hipoteca. Por ejemplo, los intereses no se reciben de
una hipoteca si los mismos se reciben como pagos para asistencia de vivienda del
Beparamento de Desarrollo Urbano y Vivienda, de una hipoteca asegurada bajo la
Seccion 235 de la Ley Nacional de Hogares (12 U.8.C. 1701-17158). Excepto segun
dispuesto en el parrafo (e)(1) y (2} de este Articulo, ia cantidad de intergses recibidos de
una hipoteca comprende solamente el monto del exceso de los intereses recibidos de la
hipoteca sobre ia cantidad de los intereses recibidos de la unidad gubernamental, agencia
o instrumentalidad de una unidad gubernamental.

(f} Puntos lratades como intereses.- (1} Regla general.- Para propésitos de
este Articulo y del Articulo 1155-2 y sujete a las limitaciones del parrafo (f)(2) de este
Adiculo, una cantidad se trata como puntos con respecto a una obligacion incurrida en
refacion con la compra de |a residencia principal del deudor hipotecario, en la medida en
que la cantidad es -

(i} claramente designada como puntos incurridos en relacion con la deuda en
el "Uniform Settlement Statement” establecido bajo el "Real Estate Settlement Procedures
Act of 1874" como, por ejemple, honhorarios de originacion del préstamo (incluyendo
cantidades asi designadas por la oficina de Asuntos del Veterano y por la Administracidn
Federal de Hogares}, descuento en préstamo, descuente en puntos, o puntos;

{ii) computada como un porcentaje de la cantidad principal de la abligacion

incurrida por el deudor hipotecario;

110



(i’  conforme a la practica establecida de cargar puntos en el area en que se
concede el préstarmo y no excede la cantidad generalmente cargada por tal concepto en
dicha area;

{iv) pagada en relacion con la adquisicién, construcéién ¢ mejoras de la
residencia principal del deudor hipotecarioc que garantiza el préstamo. Para estos
propositos, el acreedor hipotecario registrado puede depender de una declaracion escrita
del deudor hipotecaric indicando que usara el producto del préstamo para la adquisicion,
construccién o mejoras de su residencia principal, y

{v)  pagada directamente por e deudor hipotecario.

(2}  Limitacién.- Una cantidad no constituye puntos para fines de este Articulo
en la medida en que sea pagada -

{iy en relacion con una obligacion incurrida para la compra 0 mejoras a una
residencia que no es la residencia principal del deudor hipotecario, por ejemplo, una
segunda residencia, propiedad vacacional, propiedad de inversion o propiedad para ser
usada en la industria o negocio;

(i) en relacion con un "home equity loan” o una linea de crédito, aunque &l
préstamo esté garantizado con la residencia principal del deudor hipotecario;

(il enrelacién con un préstamo de refinanciamiento, incluyendo un préstamo
incurrido para refinanciar una cbligacion del deudor bajo los términos de un "land
contract”, "contract for deed” o formas similares de financiamiento; o

(iv)  en susfitucién de cantidades tales como honorarics de tasacion, honorarios
de inspeccién, honorarios de estudio de titule, honorarios de abogados y contribuciones
sobre |a propiedad.

{3) Regla especial.- (i) Cantidades pagadas directamente por el deudor
hipotecario.- Para propodsitos de este Articulo, una cantidad se considera como pagada
directamente por el deudor hipotecaric si se paga:

{A) usando fondos no tomados a préstamo del acreedor hipotecario registrado
para dicho propositc como parte de la transaccion total. La cantidad pagada puede incluir

cantidades designadas como pronto pago, depésitos en plica ("escrow"), efectivo que ha
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de ser aplicado al cierre de [a transaccion, y otros fondos realmente pagados por el deudor
hipotecario antes de, o al momento del cierre; o

(BY como puntos {dentro det significade del parrafo {f)) por el vendedor a favor
del deudor hipotecario. Para este propodsito, una cantidad pagada comoe puntos a un
receptor de intereses por el vendedor a favor del deudor hipotecario, se tratara comgo
pagada al deudor hipotecario y entonces pagada directamente por éste al receptor de fos
intereses.

(ii) Las disposiciones del parrafo (f) pueden ilustrarse con los siguientes
efemples:

Ejemplo 1. Puntos financiados.- "X" compra una residencia principal por $100,000.
Incurre en un total de $7.000 en gastos de cierre (excluyendo el pronto pago) cargados
en refacién con ia venta, De dicha cantidad se cargan $3,000 como puntos (dentro del
significado del parrafo (f) de este Articulo). Al cierre, "X" efectda un prontc page de
$20,000 y provee fondos no tomados a prestamo del acreedor hipotecario registrado por
la cantidad de $4,000 para e! pago de varios gastos de cierre, excluyendo puntos. "X"
financia el page de los puntos aumentande el manto principal del préstameo por $3,000.
El vendedor no hace pago alguno a faver del comprador. Compo al cierre del préstamo "X"
ha provisto fondos, no tomadoes a préstamoe del acreedor hipotecario registrado, en una
cantidad por lo mencs igual a la cantidad cargada ceme puntos en la fransaccion, el
acreedor hipotecario registrado {0 una persona cualificada) tiene que informar $3,000
como puntos, de acuerdo con este Articulo y el Articuio 1155-2.

Ejemplo 2: Puntos pagados por el vendedor.- "Y" compra una residencia principal
por $100,000. Incurre en gastos de cierre por $7,000 {excluyendo el pronto page)
cargados en refacion con la venta, de los cuales se cargan $3,000 como puntos (dentro
del significado de este parrafo {f})). Ei vendedor conviene en pagar todos Jos gastos de
cierre a favor de "Y" (incluyendo la cantidad cargada como puntos). FPor consiguiente, la
cantidad pagada por &l vendedor como puntos se trata como pagada directamente por "Y",
y el acreedor hipotecarnio registrado (¢ una persona cualificada} tiene gue informar jos

$3,000 como puntos, de acuerdo con este Articulo y el Ariculo 1155-2,
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(4} Préstamos de construccidén.- {i} En general.- Una cantidad pagada en
relacion con una deuda incurrida para construir una residencia, 0 para mejoras a una
residencia, se considera como puntos para propésitos de este Articulo en la medida en
que la cantidad -

(A) es claramente designada en los documentos del préstamo como puntos
incurridos en relacion con la deuda, por ejemplo, honoratios de originacidn del préstamo,
descuento en préstamo, descuento por puntos, o puntes;

(B) es computada como un porcentaje de la cantidad principal de la deuda
incurrida por &l deudor hipotecario;

{C)  es conforme a la practica establecida de cargar puntos en el drea en que se
origina el préstamo y no excede la cantidad generalmente cargada por tal concepto en el
area en cuestian;

(D) es pagada en relacién con la deuda incurrida por el deudor hipotecario para
construir una residencia o para mejoras a una residencia que sera usada como su
residencia principal cuando se complete |a construccion ¢ las mejoras; y

(E) es pagada directamente por el deudor hipotecario.

(5)  Cantidades pagadas a corredores hipotecarios.- Las cantidades recibidas
directa o indirectamente por un corredor registrado se tratan como puntos bajo el parrafo
{f) en la misma medida que tales cantidades serian asi tratadas si fueran pagadas a, y
retenidas por, el acreedor hipofecario registrado; y tienen que ser informadas por el
acreedor hipotecario registrado, de acuerdo a las disposiciones de este Articulo y del
Articulo 1155-2.

(6) Efecto sobre la deduccion de puntos.- Este Articulo y el Articulo 1155-2 se
refieren solamente a los requisitos de informacién de la Seccién 1155 del Cédigo ¥ no
afectan la deduccién del deudor hipotecario por cualquier cantidad, de acuerdo con las
disposiciones aplicables del Cédigo.

Articulo 1155-2.- Tiempo, forma y manera de informar los intereses recibidos de

una hipoteca cualificada.- (a} Requisitc de rendir declaracion.- (1) Forma de la
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declaracién.- El receptor de intereses debera rendir la declaracién requerida por el
Articulo 1155-1 usando el formulario que para estos fines disponga el Secretario.

{2)  Informacitn a incluirse en la declaracion.- Un receptor de intereses debera
incluir la siguiente informacién en la declaracién:

(i} nombre, direccidn y nimerc de cuenta del deudor hipotecario;

{il  nombre, direccién y nimero de cuenta del receptor de 1os intereses;

(i  namero de cuenta del préstamo hipotecario;

(iv) lacantidad de los intereses que no sea punios que se requiere informar con
respecto a una hipoteca cualificada para el afio contributivo,

(v} lacantidad de reembolsos de intereses de una hipoteca cualificada, segin
se describe en el parrafo (a)(3) de ese Arficulo, hechos al deudor hipotecario en ef afio
natural,

(viy el importe de los puntos pagados directamente por el deudor hipotecario
(dentro del significado del Articulo 1155-1{f{3)} que se requiere informar con respecto a
una hipoteca cualificada para el afio contributivo; y

(vil)  cualgquier ofra informacion que requieran dicho formulario y sus instrucciones.

El Articulo 1155-1({e} contiene ias reglas para determinar el monto de intereses
recibidos en una hipoteca para un afic natural.

{3) Reembolsc de intereses de una hipoteca cualificada.- Para propdsitos del
parrafo (a){2)(iv} de este Articulo, un reembolso de intereses de una hipoteca cualificada
es &l reembolse de una cantidad recibida en afos antericres cuyo recibo era requisito
informar para un arnc previo bajo ef parrafo {a)(2)(iii} de este Articulo por el recepior de
intereses. La declaracién informativa no incluira cantidad alguna que constituya intereses
sobre el reembelso hecho al deudor hipotecario,

(4y  Tiempo y lugar para rendir la declaracién.- Un receptor de intereses debe
suministrar al deudor hipotecario el original de la declaracion requerida bajo el parrafo (a}
de este Articulo no mas tarde del 31 de enero del afio siguiente al afio natural para el
cual recibio los intereses sobre la hipoteca, En caso de que no haya requisito de informar

interés algunc para el afic natural, pero que si haya un reembolsc de intereses en una
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hipoteca cualificada para dicho afio, la declaracién requerida por el parrafo {a} de este
Articulo debe ser rendida no mas tarde del 31 de enero del afio siguiente al afio natural
en gue se hizo el reembolso.

(5)  Requisito de someter copia de la declaracién al Secrétario.- Un receptor de
intereses obligade a rendir una declaracion bajo &l parrafo (a) de este Articulo debera
someter copia de la misma al Secretario no mas tarde el 31 de enero del afio natural
siguiente al afig en que los intereses hipotecarios fueron recibidos del deudor hipotecario.

(6) Uso de medios magneticos.- A solicitud del receptor de los intereses, y
sujeto a los requisitos y condiciones que el Secretario considere apropiados, el receptor
de los intereses podra someter al Secretario copia de la declaracidn informativa requerida
por este Articulo utilizando medios magneticos.

(b}  Informacion bajo un acuerdo de designacion.- {1) En general- Un recepfor
de interases que reciba o cobre intereses {incluyendo puntos) de una hipoteca puede
designar a una persona cualificada para cumplir con (08 requisitos de informacion del
parrafo (a) de este Articulo. Si una persona cualificada designada informa segiin se
permite bajo este parrafo, se considerara que ésta satisface el requisito de infermacian
bajo e parrafo (2)(2)ii) de este Articulo mediante la inclusién de su nombre, direccion y
numerc de cuenta en la declaracion informativa.

(2} Persona cualificada.- Una persona cualificada es cualquiera de las
siguientes.

(i} una industria o negocio con respecto a la cual el receptor de los intereses
esta bajo control comin de acuerdo con la Seccion 1028 del Cédigo; o

i) una persona que es nombrada como persona designada por el acreedor
hipotecario registrado o por una persona cualificada (bajo el parrafo (b){2} de esie Articulo)
en un acuerde de designacién otergado bajo el parrafo (b}3) de este Articulo, y que
estuvo envuelta en [a transaccion de préstamo original o es un comprador subsiguiente
del préstamo.

(3)  Acuerdo de designacién.- Un receptor de intereses gue designe a una

persona cualificada para cumplir con los requisitos de informacién descritos en el parrafo

115



{a} de este Articulo debera hacer una designacion en un acuerdo escrito al efecto. El
acuerdo de designacion debe identificar la hipoteca y el afio o afios naturales para los
cuales la persona designada debe informar; y debe estar firmado por ambos, la persona
designante y la persona designada. Una persona designada puede infermar una cantidad
como pagada directamente por el deudar hipotecario (para propositos del parrafo (a)(2)(v)
de este Articulo) sclamente si el acuerdo de designacion contiene la representacidn del
designante al efecto de que éste no prestd dicha cantidad al deudor hipotecario como
parte de la transaccion del préstamo. El designante debera retener copia del acuerdo de
designacion por el término de los 4 afios siguientes al cierre del afio natural en que ¢l
préstamo fue otorgado. No sera necesaric que el acuerdo de degignacién sea sometido
al Secrefario.

Articulos 1157-1 a 1157-3

Ariculo 1157-1.- Declaraciones de corredores y negociantes en valores.- La
Seccién 1157 del Cédigo requiere que toda persona que haga negocios en Puerto Rico
como comedor ¢ negociante en valores rinda una declaracion fiel y exacta del importe de
los intereses, rédito bruto y dividendos no sujetos a retencion pagados a toda persona
naiural durante cualguier afio natural. La declaracion sera rendida al Secretario, usando
el Formulario 480.8A, no mas tarde del 28 de febrero del afic natural siguiente al afio al
cual corresponde la declaracion. Para el requisito de declaraciones informativas respecio
2 otros pagos de ingresos fijos o determinables, véase la Seccion 1152 del Codigo v la
reglamentacion bajo {a misma. Para |a definicion del término "corredor™ y otros términos
pertinentes a ia aplicacidn de la Seccidn 1157 del Codigo, véase el Articulo 1157-2. Para
la forma de informar el rédito brute en ventas, véase el Articulo 1157-3(c).

Articulo 1157-2.- Definiciones.- (a) Para propésitos de la declaracién requerida
por la Seccidn 1157 del Codigo aplicaran las siguientes definiciones:

(1)  "Corredor” significa una persona que, n el curso ordinario de su industria
o negocio en Puerto Rico, se dedique a efectuar ventas de valores para otras personas.

Dicha término incluye a un negociante en valores y a cualquier negocio financiera, segin
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se define en la Seccion 1153(c) del Cadige y sus disposiciones reglamentarias, gue acile
como corredor o negociante en valores.

{2)  "Cliente" significa, con respecto a una venta de valores efectuada por un
corredor, la persona (que no sea el corredor) que haga la venta, si el corredor actiia en
calidad de -

{i) agente en |a venta para dicha persona;

{il} principal en la venta; o

{iiy  participante en la venta respconsakle de pagar o acreditar el producte de la
venta a dicha persona,

{3y "Valores" significa:

(i) acciones de corporaciones domeésticas 0 extranjeras;

([ un interés en fideicomiso;

(i un interés en sociedad;

{i}  una obligacidn monetaria de deuda;

{v) un interés en, o derecho a cemprar, cualguiera de los valores anteriores en
relacion con la emisién de Jos mismos por el emiscr o por un agente del emisor ¢ de un
subscriptor ("underwriter") que compre cualquiera de los valores del emisor; o

{vi}  uninterés en un valor descrito en el parrafo (a){3)i) o (iv), sin incluir opciones
0 contratos simijares gue requieran la entrega de dicho tipo de valor.

(4} "Venta de valores" significa cualquier disposicién de valores a cambio de
efective e incluye la redencion de acciones, el retiro de obligaciones y ventas en corfo
("short sales"). El término "venta” no incluye la concesion de opciones para la compra de
valores, el gjercicio de opciones para adquirir valores ("call options™) o ka contratacién que
requiera la entrega de valores o de un interés en los mismos.

(5)  “Efectuar", con respecto a una venta de valores, significa actuar como-

i} agente de una parte en ia venta en la cual la naturaleza de las actividades
del agente es tal que ordinariamente éste conoce el rédito bruto de la venta; o

{ii} principal en la venta.
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Actuar como agente o principal respecto a la concesién de opciones para la compra
de valores, el ejercicio de opciones para adquirir valores o la contratacion que requiera la
entrega futura de valcres o de un interés en los mismos no equivale de por si a efectuar
una venta.

(6) "Moneda extranjera” significa la moneda de un pais exfranjero.

{7)  "Moneda extranjera convertible" significa moneda exiranjera de facil
conversion a moneda de |os Estados Unidos.

(8) "Efective" significa el délar de los Estados Unidos ¢ cualguier moneda
extranjera convertible.

{b)  lustraciones de la definicién de corredor.- Los siguientes ejemplos ilustran
las definiciones del parrafo (a){1} de este Articule:

Ejemple 1: Las siguientes personas seran gensralmente consideradas coredores
dentro del significado del parrafo {(a}(1) de este Ariculo:

(D) un fondo mutuo, el suscriptor de las acciones de un fondo mutuo
("underwriter'") ¢ un agente del fondo mutuo que esté presto a redimir o readquirir ias
acciones de diche fondo mutuo;

(ii) un deudor ("cbligor") que regularmente emita o refire sus propias
obligaciones;

(i}  un custodio profesional (tal como un banco} que regularmente formalice
ventas para cuentas de custodio ("custodial accounts”) de acuerdo con instrucciones del
duefio de los valores,

(iv)  un fideicomiso depositario o cualquier otra persona que regularmente actle
como agente respecto a fondos en plica {"escrow funds") en una adquisicién corporativa
si las actividades del agente son de fal naturaleza que crdinariamente el agente tiene
conocimiento del rédito brute de las ventas;

(v}  un agente de transferencia de accicnes de una corporacion cuyo agente
registre la transferencia de dichas acciones si, debido a la naturaleza de sus actividades,

el agente ordinariamente conoce el rédito bruto de las ventas;
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{vi}  un agente para la reinversion de dividendos para una corporacién presta a
comprar o redimir acciones.

Ejemplo 2: Las siguientes personas no son corredores dentro del significado del
parrafo (a)(1) de este Articulo, en ausencia de otros hechos que indiquen lo contrario:

(i) un agente de transferencia de acciones de una corporacion cuyn agente
registre diariamente transferencias de acciones de la corporacion si, debide a la naturaleza
de sus actividades, el agente ordinariamente no tiene conocimiento del rédito bruto de ias
ventas;

{li}) un agente de fondos en plica o un duefio nominal si el agente no actia en
el curso ordinaric de una industria ¢ negocio;

fii)  un agente de depdsitos en plica que, siendo un corredoer, no efectile ventas
gue no sean aquéllas incidentales al propésito de la agencia de plica (tales como ventas
hechas para cobrar una deuda contra la propiedad colateral);

(W)  una corporacién gue emita y retire obligaciones a largo plazo en una base
irregular.

Articulo 1157-3.- Reglas para determinar el rédito bruto en ventas y cuando
informarlo.- (a) Venta de bonos entre fechas de pagoes de intereses.- En cada venta de
una obligacién antes de la fecha de vencimiento, el corredor informara separadamente en
el Formulario 480.6A el importe de los intereses acumulados y no pagados =z la fecha de
la venta que deben ser informados por el cliente como ingreso por concepto de intereses
bajo la Seccién 1022(a) del Cédigo. Los intereses seran informados de la manera en que
lo requieran la Seccién 1152 del Codige y el Formularic 480.6A.

()} Fechadeventa- (i) Engeneral.- Un corredor podré informar una venta
como si ésta ocurriera en la fecha en que la registre en sus libros de contabilidad, c en la
fecha en que ef cliente adquiera el derecho a recibir el rédito bruto de la venta. El método
gue adaopte el corredor para un afio natural debe ser aplicado a todos sus clientes en tal

ano.
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{ii} Excepcidn.- Para propositos de este parrafo, &l corredor informara una venta
en corto ("short sale’) como ocurrida en la fecha en que el corredor la regisire en sus
libros.

(i} Elsiguiente ejemplo ilustra las reglas del parrafo (b){ii) de este Articulo:

Ejemplo: El 12 de mayo de 1899, "C", un individuo no exento de la informacion
requerida por la Seccién 1157 de! Codigo hace una venta en corto a través de "J", un
corredar, de 100 acciones de la corporacion "B", a $50 por accion. "J" viene cbligado a
declarar [a venta como efectuada el 12 de mayo de 1999, informando un rédito bruto de
$5,000.

{c) Rédito bruto.- El rédito bruto de una venta es el importe total pagado a un
cliente o acreditado a su cuenta, reducido por la cantidad informada come intereses bajo
el parrafo (a) de este Articulo v aumentada por cualguier cantidad no asi pagada o
acreditada, debido al repago de préstamos al margen. En el caso de una fransaccion que
resulte en una pérdida, 2l rédito bruto sera |a cantidad debitada a la cuenta del cliente.
Al determinar el rédito bruto, el corredor podra tomar en cuenta, pero ne esta obligado a
hacerlo, las comisiones que genere en la venta, siempre y cuando el fratamiento elegido
sea consistente con los libros del corredor.

(d}  Personas exentas.- (1) En general.- No sera necesarioc que un corredor
rinda declaracion alguna bajo la Seccidn 1157 del Codigo respecte a un individuo que,
para el afio natural corriente, e provea, o le haya proviste en cualquiera de los 2 afios
naturales precedentes, una declaracién bajo las penalidades de perjurio al efecto de que
para el afio natural correspondiente es una persona exenta, a menes gque un empleado
a agente del corredor, responsable de revisar la declaracion, tenga conocimiento de que
la misma es incorrecta. En el caso de que el individuo sea un individuo extranjerc, la
declaracién debe indicar también que e! individuo no esta dedicado a industria a negogio
en Puerto Rico. El corredor podra requerir que el individuo le someta una deciaracion
separada respecto a cada page de dividendos, de intereses, o respecto & cada

transaccion de venta de valores. Para estos fines, el término "persona exenta" significa:
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{i) un civdadano americano no residente de Puerto Rico para el afio natural en
particular; o

il  un extranjerc no residente no dedicado a una indusiria o negocic dentro de
Puerte Rice en algan memento durante el afio natural,

(2}  Elsiguiente ejemplo ilustra la aplicacion de la exencién de los requisitos de
informacion respecte a individuos no residentes:

Ejemplo: En marzo de 1996, un ciudadane americang abre una cuenta en Puerto
Rico con la casa de corretaje "PW". "PW" requiere a sus nuevoes clientes que completan
una declaracion bajo las penalidades de petjurio que incluye pregunfas dirigidas a
determinar si el individuo es una persond exenta de los requisitos de informacion. "F"
declara que es ciudadano americano no residente de Puerto Rico. Ei empleado de "PW"
responsable de recibir y revisar la declaracién no tiene informacién que contradiga la
declaracion de "F". "PW' no regufere a "F" que le provea una declaracion separada
respecto a cada transaccion que efectie a favor de "F" ni que le someta la declaracién
periédicamente. En 1997, 1998 y 1889, "F" no provee a "PW" declaracion alguna al efecto
de que es una persona exenta. Si "F" no notifica a "PW' que ha cesado de ser una
persona exenta, "PW" no esta obligada a rendir una declaracién respecto a |os dividendos,
intereses o ventas hechas por "F" durante los afios naturales 1896 a 1898, Sin embargo,
"PW" estard obligada a rendir una declaracion respecto a las ventas hechas para "F"
durante el afio 1589,

(e} Identificacion del cliente.- (1) En general.- Para propositos de este Articulo,
un correder tratara comae principal responsable de los valores la persona a cuyo hombre
aparezcan registrados en sus libros.

(2)  Los siguientes ejemplos flustran la aplicacidn de este parrafo:

Ejemplo 1: Los libros de "ML", un corredor de valores, reflejan una cuenta a
nombre de "B". "B" es tenedor nominal de valores pertenecientes a "C". Toda informacién
respecto a dicha cuenta considerara a "B" como el cliente del corredor.

Ejemple 2: "J", un individue, pone una orden con "ML", un corredor, para la venta

de acciones de "J" en poder de "P", un corredor/inegocianta en valores, en una cuenta de
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"J' de la cual "P" ha sido designhado tenedor nominal para "J". Ademas, ordena que el
rédito bruto sea acreditado en la referida cuenta. Como la cuenta estd a nombre de "P",
el cliente de "ML" es "P" para fines de los requisitos de informacion de la Seccion 1157
del Cédigo.

{f) Suministro de copia al cliente.- El comedor someterd al cliente copia del
Formulario 480.8A no mas tarde del 28 de febrero del afio natural siguiente al afo al cual
corresponda la declaracion.

Articul 169-1a 8-3

Articulo 1159-1.- Informacion requerida de ciertas organizaciones y fideicomisos
exentos de tributacion.- (a) En general.- Toda organizacion descrita en la Seccion
1101(4) del Codigo y obligada a rendir una planilla bajo la Seccién 1054{f) dei Cddigo
debera acompariarla con un informe anual que contenga la siguiente informacion:

(1)  Suingreso bruto para el afic. Para estos propositos, el ingreso bruto incluye
todo ingreso exento, pero no incluye aportaciones, donativos, concesiones y cantidades
similares recibidas. Siuna parida constituye o no una aportacién, donativo, concesion o
una cantidad similar depende de todas las circunstancias y hechos particulares de cada
£aso,

{2) Los gastos incumidos durante cada afio contributive atribuibfes a dicho
ingreso.

{3) Los desembolsos del afio provenientes de su ingreso {incluyendo el ingreso
acumulado de afos anteriores) hechos para los fines exentos de ia organizacion. La
organizacion debera informar los desembolsos para cada clase de actividad y el nombre,
direccién y cantidad pagada a cada individuo u organizacion que reciba efectivo, otra
propiedad ¢ servicios dentro del afio contributivo. Si el donataric esta relacionado por
consanguinidad, matrimonio, adopcién o empleo (incluyendo hijos de empleados) con
cualguier persona ¢ cerporacion que tenga alglin interés en la organizacion exenta, tal
como el ereador, donante, fiduciario u oficial de |a organizacién, dicha relacién debe ser
revelada. Las actividades de la organizacion deben clasificarse de acuerdo con su

proposito en detalles mas amplios que |a simple designacién como actividades caritativas,

122



educativas, religiosas o cientificas. Por ejemplo, pagos por servicios de enfermeria, para
la construcecidn de un |aboratorio o para asistencia a familias indigentes deben ser
identificados como tales. Cuando el justo valor en el mercado de una propiedad al
momento del desembalse sea usado como la medida del desembolso, el valor en los libros
de dicha propiedad {y una declaracién de cémo se determind el valor en los libros) debe
ser también suministrada; y cualquier diferencia entre el justo valor en el mercado al
momento del desembolsc y el valor en los libres debe ser reflejada en los libros de
contabilidad. Los gastos atribuibles o asignables a los desembolsos deberan ser
indicados con aquellos detalles que requiera el formulario ¥ sus instrucciones.

(4) La acumulacion de ingreso dentro del afio. El total de la acumulacion de
ingresc para el arfo contributivo se obtendra restando de la cantidad descrita en el incisc
(1) las cantidades determinadas bajo los incisos (2) y (3) de este Articulo, asi como los
gastos incurridos por la organizacion asignables a la realizacién de los propositos que
motivan su exencién,

(5} La acumulacion agregada de ingresos al principio v al final del afio. La
acumulacion agregada de ingresos serd dividida entre aquella que es atribuible a la
ganancia o pérdida en la venta de activos (excluyendo partidas de inventario) y la que es
afribuible a todo otro ingreso. Para este proposito, los gastos y los desembolsos seran
asignados de acuerdo c¢on los récords de contabilidad, el documento gue gobierna la
organizacion, o la ley aplicable.

(6) Los desembolsos hechos del principal en el afio contributive corriente y en
afios contributivos anferiores para los propésitos exentos para los cuales la organizacion
fue creada. Ademas, se requiere la misma informacién con respecto a desembolsos
provenientes del principal hechos en el afio contributivo comiente, segiin dispone el inciso
{2) de este Articulo, con respecto a desembelsos provenientes de ingreso.

(7}  Un estado de situacidn que refleje los activos, el pasiva y el active neta al
principio y al final del afio. Informacidn detallada sobre los actives, el pasivo y el activo

neto debera ser sometida en el referide anejo.
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(8)  Eltotal de [as aportaciones y donativos recibidos durante ¢l afio. Se incluira
una declaracién indicando la cantidad bruta de aportaciones y donativos recibidos, el
importe de los gastos incurridos por la organizacion para el cobro de dicha cantidad y el
producto neto recibido.

(9}  En adicidén a Ja informacién requerida bajo los incisos (1) al (8) de este
Articulo, la organizacién proveera toda ofra informacion especifica y contestara toda
pregunta gue le requiera el formulario gue &l Secretario disponga.

Articulo 1158-2.- Informacion reguerida de fideicomisos que reclaman deducciones
por aportaciones para fines caritativos bajo la Seccién 1162(a) de! Codigo.- (a) En
general.- De acuerdo con la Seccidn 1158(b) del Cédigo, todo fideicomiso, excepto uno
descritc en el parrafo (b) de este Arficulo, que reclame una deduccién bajo la Seccidn
1162(a} del Cédigo por aportaciones para fines carftativos u otras aportaciones, debera
acompanar con su planilla para el afio contributive en que reclame la deduccidn un informe
gue contenga la siguiente informacidn;

{1} el nombre y la direccidn del fidelcomiso;

(2} el importe de la aportacion para fines caritativos u otra aportacion reclamada
para €l afio contributivo bajo la Seccion 1162(a) del Cédigo, indicando por separado, para
cada clase de actividad, |a cantidad de dicha aportacion que fue pagada y la cantidad que
fue separada durante el afio para fines caritativos 0 para otros propdsitos descrifos en la
Seccion 1162(a) del Codigo;

(3) el importe pagado durante el afio contributivo que represente cantidades
permanentemente separadas en afios anteriores por las cuales se reclaman deducciones
para fines caritativos u otras deducciones bajo la Seccion 1162(a) del Codigo, indicando
por separado cada clase de aclividad para la cual se hicieron desembolsos y el importe
total pagado;

(4} el importe de las aportaciones para fines caritativos u ofras deducciones
reclamadas en afios anteriores gue no habian sido pagadas al principio del afio;

{D)(iy las cantidades pagadas del principal en el afic confributivo para fines

caritativos y otros fines establecidos en la Seccidn 1162(a) del Codigo y un listado que
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indique separadamente cada clase de actividad para la cual se hicieron desembolsos y
la cantidad total pagada;

(i} la cantidad total pagada en afios anteriores para fines caritativos y otros fines
establecidos en la Seccidn 1162{a) del Codigo;

{6) el ingreso bruto del fideicomiso para el afo contributivo y los gastos
atribuibles a dicho ingreso con un detalle que refleje las distintas categorias de ingresos
y gastos, y

(7}  un estado de situacién que refleje los activos, pasivos y activo neto del
fideicomiso al principio y ai final de! afic contributiveo.

{b)  Excepcidn.- Las dispasiciones de la Seccion 1159{b) del Cédigo vy de este
Articulo no aplicaran para cualquier aiio contributivo en que el documento de fideicomiso
o la ley aplicable requieran la distribucion de todo €l ingreso del fideicomiso. Para estos
fines, el ingreso del fideicomiso serd determinado de acuerdo con la Seccidn 1162 del
Cadigo y la reglamentacién bajo la misma.

Articulo 1158-3.- Informacion digponible al piblico.- La informacién requerida por
la Seccion 1158(a) y (b} del Codigo y los Articulos 1158-1 y 1159-2, asi comao los hombres
y direcciones de las organizacicnes receptoras de las aportaciones, estaran disponibles
al publico en las fechas que el Secretario establezca de tiempo en tiempe. Una
organizacion o un fideicomiso que voluntariamente deje de suministrar la informacidn
requerida por la Seccidn 1158(b) del Cédigo y sus disposicienes reglamentarias estara
sujeto a las penalidades dispuestas en la Seccidn 6081 del Codigo."

EFECTIVIDAD: Este Reglamento comenzara a regir treinta {30) dias después de
su radicacion en el Departamente de Estado de conformidad con las disposiciones de la
Ley Nam. 170 de 12 de agosio de 1988, segin enmendada, denominada "Ley de
Procedimiento Administrativo Uniforme del Estado Libre Asociado de Puerto Rico”.

Aprobado en San Juan, Puerto Rico, a 7 de febrero de 2000,

Secretaria de Hacienda

Radicado en el Departamento de Estado el 7 de febrero de 2000.
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