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GOBIERNO DE PUERTO RICO
DEPARTAMENTO DE HACIENDA
SAN JUAN, PUERTO RICO

REGLAMENTO

ER L AL ORES ACEPTABLE M
COLATERAL DE FONDOS PUBLICOS DEPOSITADOS EN
ES FINA "

S3a~

ARTICULO 1. BASE LEGAL Y PROPOSITQ

Este Reglamento se emite en virtud de la autoridad conferida al Secretario de Hacienda
por la Ley Nam. 69, aprobada el 14 de agosto de 1991, segiin enmendada, (la Ley), para
establecer cuales valores son aceptables como colateral de fondos piblicos depositados en
insticuciones financieras previamente autorizadas por él y para establecer otros requisitos y
normas para las instituciones financieras designadas por el Secretario de Hacienda como
depositarias de fondos publicos o custodios de dicha colateral.

ARTICULO 2. DESIGNACION

(a) Depositario Designado

Para ser designado por el Secretario de Hacienda como depositario de fondos
publicos ("depositario designado”), una institucién financiera debera:

(i) tener en su certificado o cldusulas de incorporacién, o certificado de
organizacion, autoridad general o especifica para cumplir con sus obligaciones bajo este
Reglamento y para dar en prenda la colateral designada aqui requerida; y

(ii) previo al depésito de fondos piblicos, haber otorgado un "Contrato de
Deposito y Colateral” con el Secretario de Hacienda.

(b) Custodio Designado

Para poder ser designado como custodio de colateral que garantiza los fondos
publicos, ("custodio designado"), una institucién financiera debera:

e

(1) tener en su certificado o cldusula de incorporacién, o certificado de




organizacidn autoridad general o especifica para cumplir con sus obligaciones bajo este
Reglamento.

() previo al depdsito de dicha colateral, haber otorgado un "Contrato de
Custodia" con el Secretario de Hacienda.
ARTICULO 3. VALORES DESIGINADOS

Los depositarios designados garantizaran los depésitos de fondos publicos con la
colateral que estara limitada a la siguiente:

(a) Bonos, certificados interinos, notas y cualquier otra evidencia de deuda emitida o
garantizada por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico y las entidades gubernamentales del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico.

(b) Bonos, notas, certificados interinos y cualquier otra evidencia de deuda emitida o
garantizada por el gobierno de los Estados Unidos de América, y sus agencias e
instrumentalidades.

() Bonos, notas, certificados interinos, obligaciones o certificados de deuda que
representan directa o indirectamente una participacidn, interés en, estin garantizadas por, o son
pagaderos de obligaciones, y cualquier otra evidencia de deuda, emitida o garantizada por
entidades auspiciadas o creadas por el gobierno de los Estados Unidos de Ameérica, sus agencias
o instrumentalidades; y que ademas disfrutan de una clasificacion crediticia AA, o su
equivalente, o mejor, otorgada por Standard & Poors, Moodys Rating Services, Duff & Phelps
Corporation, o sus sucesores, u otorgada por una agencia de clasificacion crediticia reconocida
internacionalmente y aceptada por el Secretario de Hacienda. (Esta informaci6n debe incluirse
en la cesién notarizada que acompafia los valores.)

(d) Pagarés hipotecarios asegurados por la Federal Housing Administration.

(e) Pagarés hipotecarios asegurados por el Banco y Agencia de Financiamiento de la
Vivienda de Puerto Rico.

(f) Bonos, notas y cualquier otra evidencia de deuda emitida por corporaciones de
Puerto Rico y Estado Unidos de América y que ademas disfrutan de una clasificacién crediticia
AA, -en caso de valores con vencimiento de un aflo o menos, estos disfrutarin de una

ypee—  clasificacién crediticia Al y P1,- o su equivalente, o mejor, otorgada por Standard & Poors,




Moodys Rating Services, Duff & Phelps Corporation, o sus sucesores, u otorgada por una
agencia de clasificacién crediticia reconocida internacionalmente y aceptada por el Secretario
de Hacienda. (Esta informacion debe incluirse en la cesién notarizada que acomparia los
valores.)

(g Cualquier otro valor aprobado por el Secretario de Hacienda cuando lo estime
necesario para el Gobierno, las instituciones financieras y la economia en general.
ARTICULO 4. PREFERENCIA EN LOS VALORES ACEPTADOS

El Secretario de Hacienda solamente aceptara valores negociables y estara facultado para
establecer preferencias en los valores que aceptard como colateral y para requerir que la

colateral se preste mediante un valor en especifico.

ARTICULO 5. TODOS 1.OS VALORES SE ACEPTARAN POR SU VALOR
EN EL MERCADOQ

Todos los valores recibidos como colateral de fondos piiblicos se aceptarin por su valor
en el mercado en ese momento y deberdn ser suficientes para garantizar el cien por ciento
(100%) de los fondos publicos depositados con los depositarios designados.

Si el valor en el mercado ("market value") de la colateral depositada con el Secretario

de Hacienda o un custodio designado disminuye por debajo del monto de los fondos publicos

depositados, el depositario enviar inmediatamente colateral para mantener un nivel de colateral
de por lo menos cien por ciento (100%) de los fondos piiblicos depositados. El Secretario de
Hacienda a peticién del Banco depositario, devolvera la colateral en iguales términos cuando
haya un exceso neto a favor del banco.

El valor en el mercado de un valor recibido como colateral de fondos publicos, se
obtendra de una fuente generalmente reconocida en la industria, seleccionada por el Secretario
de Hacienda para tales propésitos.

El Secretario podra requerir la certificacién del valor en el mercado de los valores
recibidos como colateral en cualquier momento que lo considere necesario.

ARTICULO 6.
Todos los valores evidenciados o no por un certificado, dados como colateral de fondos

Fr— publicos, se considerarin pignorados y endosados a la orden del Secretario de Hacienda.
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ARTICULO 7. RESPONSABILIDAD DE LOS DEPOSITARIOS POR
FONDOS PUBLICOS DEPOSITADOS

En caso de que el depositario designado no pueda responder, por cualquier razén, de
los fondos depositados, el Secretario de Hacienda podra disponer o vender la colateral necesaria
para recobrar la cantidad de los fondos depositados.

ARTICULO 8. EXENCION DEL REQUISITO DE COLATERAL

Toda cuenta bancaria de fondos ptblicos estard exenta del requisito de colateral hasta
la cantidad que esté asegurada por la Federal Deposit Insurance Corporation ("FDIC") o por
la Corporacién de Seguro de Acciones y Depdsitos de Cooperativas de Ahorro y Crédito
("PROSAD".

ARTICULO 9. INFORMES SEMANALES Y MENSUALES

(@) (1) Cada depositario designado debera someter un informe semanal al Secretario de
Hacienda que indique la cantidad de los depésitos de fondos publicos v el valor en el mercado,
a la fecha del informe, de los valores depositados como colateral con el Secretario de Hacienda
o los custodios designados.

(it} También someterd un informe mensual que incluira el detalle de los fondos
publicos y un listado de los valores que los respaldan, con su clasificacién crediticia y valor en
el mercado a la fecha del informe.

(b) Cada custodio designado deberd someter un informe mensual al Secretario de
hacienda identificando los valores depositados como colateral por cada depositario designado
a la fecha del informe.

() Los informes requeridos por este Articulo deberan recibirse en el Departamento de
Hacienda no mas tarde del tercer dia laborable siguiente a la semana correspondiente en el caso
de los informes semanales y a mis tardar el décimo dia del mes siguiente al mes
correspondiente en el caso de los mensuales; y deberan ser certificados correctos por el oficial
financiero de la institucién autorizado para esos propésitos.

ARTICULO Io. D D POD EF JIONARI

Todos los fondos pertenecientes a personas privadas en manos de oficiales piblicos o

depositados con la Secretarfa de los Tribunales de Justicia pbr los cuales el Gobierno de




Puerto Rico pueda ser responsable, se consideran fondos piblicos y por lo tanto serin
garantizados por la colateral dispuesta por este Reglamento.
ARTICULO 11. SANCIONES ADMINISTRATIVAS

(@ Cualquier institucién financiera o persona que viole las disposiciones de la Ley o
de este Reglamento podra ser sancionada con multa administrativa que no seri menor de
quinientos (500) ddlares ni mayor de mil (1,000) délares.

(b) St subsiguientemente se incurriera en la misma violacién, la multa administrativa
no sera menor de dos (2,000) dblares ni mayor de cinco mil {5,000) délares.

(6 Las multas aplicardn por separado a cada violacidn de Ley o Reglamento.

(d) El incumplimiento con las disposiciones de la Ley y este Reglamento podra
conllevar ademas la cancelacién de la designacién de una institucién financiera como depositaria
de fondos piblicos.

ARTICULO 2. PROCEDIMIENTO ADMINISTRATIVO

(@) Si la institucién financiera a quien se le impusiera la multa administrativa o la
cancelacion de la designacidon como depositaria de fondos ptiblicos no estuviera conforme con
la misma, debera solicitar por escrito una vista administrativa dentro de los diez (10) dias
siguientes a la fecha de su notificacién. Sila persona estuviera conforme, deberd pagar la multa
no mas tarde de la expiracién de dichos diez (10) dias en la Oficina del Area de Tesoro
mediante cheque certificado, cheque de gerente, giro bancaric o giro postal a favor del
Secretario de Hacienda. Si se trata de una cancelacidn de designacidn, sera efectiva pasado los
diez (10) dias de la notificacién si la parte afectada no solicita vista.

(b) El Secretario de Hacienda podra emitir una orden de cancelacién inmediata de la
designacién de una institucién financiera como depositaria de fondos puablicos si concluye que
la orden protege el interés ptiblico.

ARTICULO 13. SALVEDAD
De declararse inconstitucional o nula por un Tribunal competente cualquier disposicién

contenida en este Reglamento, dicho pronunciamiento no afectara ni invalidarj el resto de sus

Feu disposiciones.




ARTICULO 4. DEROGACION

Se deroga el Reglamento Nimero 3212, titulado "Para Establecer los Valores Aceptables

como Colateral de Fondos Piblicos Depositados en Instituciones Bancarias”, aprobado el 14 de
mayo de 1985 por el Gobernador del Estado Libre Asociado de Puerto Rico.
ARTICULO 15. VIGENCIA

Este Reglamento entrari en vigor treinta (30) dias después de su presentacién en el
Departamento de Estado de Puerto Rico en cumplimiento con las disposiciones de la Ley
Niim. 170 del 12 de agosto de 1988, seglin enmendada, conocida como Ley de Procedimiento
Administrativo Uniforme del Estado Libre Asociado de Puerto Rico.

Aprobado en San Juan, Puerto Rico a 1 de noviembre

de 1995,

Secretario de Hacienda




