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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores

de la Corporacion Publica
para la Supervision y Seguro
de Cooperativas de Puerto Rico

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros y Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de La Corporacion Publica para la Supervision y
Seguro de Cooperativas (COSSEC o la Corporacién), que comprenden el estado de posicion neta al
30 de junio de 2024, y los estados relacionados de ingresos, gastos y cambio en posicion neta, y flujos
de efectivo para el afio terminado en dicha fecha, y las notas relacionadas con los estados financieros.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de la Corporacion al 30 de junio de 2024 y los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo para el afio terminado en dicha fecha de
conformidad con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Unidos de
América.

Base para la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en los Estados Unidos de América. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades de los Auditores en la Auditoria de
los Estados Financieros de nuestro informe. Estamos obligados a ser independientes de la
Corporacion y a cumplir con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con los requisitos
éticos relevantes relacionados con nuestras auditorias. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Enfasis de un Asunto - Correccién a los Estados Financieros

En nuestro informe con fecha del 18 de octubre de 2024 expresamos una opinion cualificada a los
estados financieros al 30 de junio de 2024 debido a que los mismos no estaban en cumplimiento con el
Pronunciamiento No. 73 de la Junta de Normas de Contabilidad Gubernamental. Segin explicado en
las Notas 10 y 11, la Corporacion ha ajustado los estados financieros al 30 de junio de 2024 para
cumplir con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Unidos de
América. Por lo tanto, nuestra presente opinion a los estados financieros ajustados al 30 de junio de
2024, segun presentados aqui, es diferente a la expresada en nuestro informe anterior.

Responsabilidad de la Gerencia para con los Estados Financieros

La gerencia de la Corporacion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en los
Estados Unidos de América, incluyendo el disefio, implementacion y mantenimiento de los controles
internos relevantes en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros y que los
mismos estén exentos de inexactitudes sustanciales, ya sea por fraude o errores.

Calle Parana #1686, El Cerezal, San Juan, P.R. 00026-3144 —



A la Junta de Directores de la
Corporacion Publica para la Supervision
y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico

Responsabilidades de los Auditores en la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener certeza razonable sobre si los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion.

La certeza razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia absoluta y, por lo tanto, no
es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas siempre detectara un error material cuando exista. El riesgo de no detectar un error material
debido a un fraude es mayor que en el caso de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones o la anulacién del control interno.

Los errores se consideran importantes si existe una probabilidad sustancial de que, individualmente o
en conjunto, influyan en el juicio realizado por un usuario razonable basado en los estados financieros.

Al realizar una auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas, nosotros:

= Ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

= |dentificamos y evaluamos los riesgos de inexactitud material de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, y disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria que respondan a
esos riesgos. Tales procedimientos incluyen examinar, a base de muestra, las evidencias relativas a
las figuras y las divulgaciones de los estados financieros.

= Obtenemos una comprension del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que son apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Corporacion. En consecuencia, no
se expresa tal opinion.

= Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados
contables significativos efectuados por la gerencia, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

= Concluimos si, a nuestro juicio, existen condiciones o eventos, considerados en conjunto, que
plantean dudas sustanciales sobre la capacidad de la Corporaciéon para continuar como una
empresa en marcha por un periodo de tiempo razonable.

Estamos obligados a comunicarnos con los encargados de la gobernanza con respecto, entre otros
asuntos, al alcance planificado y el momento de la auditoria, los hallazgos significativos de la auditoria
y ciertos asuntos relacionados con el control interno que identificamos en el transcurso de nuestra
auditoria.




A la Junta de Directores de la
Corporacion Publica para la Supervision
y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico

Informacién Suplementaria Requerida

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Unidos de América requieren
que el Analisis y Discusion de la Gerencia presentados desde la pagina 4 a la 15 y la Cantidad
Proporcional del Total de la Deuda Colectiva de Pensién en la pagina 59 sean presentados para
suplementar los estados financieros. Dicha informacion es responsabilidad de la gerencia y, a pesar de
que no es parte de los estados financieros, es requerida por la Junta de Normas de Contabilidad
Gubernamental, la cual considera que dicha informacion es una parte esencial de los informes
financieros para colocar los estados financieros en un contexto operacional, econémico o historico
apropiado.

Hemos aplicado ciertos procedimientos limitados a la informacidn suplementaria requerida de acuerdo
con los estandares de auditoria generalmente aceptados en los Estados Unidos de América, los cuales
consisten en preguntas a la gerencia sobre los métodos utilizados para la preparacion de la informacion
y la comparacién de la informacion para que sea consistente con las respuestas de la gerencia a
nuestras preguntas, los estados financieros, y otra informacion y conocimientos que obtuvimos durante
nuestra auditoria de los estados financieros.

No expresamos una opinion ni brindamos ninguna seguridad sobre la informacion porque los
procedimientos limitados realizados no nos brindan evidencia suficiente para expresar una opinion o
brindar alguna seguridad sobra la misma.

Al Ay

LOPEZ-VEGA, CPA, PSC

San Juan, Puerto Rico

18 de octubre de 2024, excepto por

las Notas 10 y 11, y la Informacion
Suplementaria de Pensiones, para las
cuales la fecha es el 4 de febrero de 2025

COLEGIO DE CONTADORES DPSC59-31

POBLICOS Al TORZADOS DI PULETO BICO

Corporacion Publica para la Supervision y
Seguro de Cooperativas de Puerto Rico




Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Analisis y Discusion de la Gerencia
Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Estimado Cooperativista:

La Junta de Directores y la Gerencia de la Corporacion Publica para la Supervision y Seguro
de Cooperativas (en adelante, COSSEC o la Corporacion), estan comprometidos en elevar el
nivel de competencia de la Corporacion, mediante la implementacion de medidas gerenciales y
administrativas que redunden en eficiencia y efectividad, tanto a nivel gerencial y operacional,
como financiero. Es por lo que durante este afio continuaremos con la evaluacion, modificacion y
aprobacion de toda la reglamentacion y de todos los procedimientos internos de la Corporacion.

En el ambito financiero, el Afio Fiscal 2024 fue uno de grandes retos para la Corporacion,
principalmente lo relacionado con las inversiones en valores. El alza en los intereses del mercado
en los primeros dos trimestres del afio fiscal tuvo el efecto de reducir el valor del mercado de
nuestras inversiones y aumentar la pérdida no realizada. Sin embargo, al finalizar el afio nuestra
cartera habia recobrado parte de su valor reduciendo la pérdida no realizada de $44MM a
$42MM. De otra parte, la reserva para posibles pérdidas experiment6 una reduccion significativa
en su balance, esto debido a las negociaciones efectivas implementadas por la Gerencia en la
venta de los activos y pasivos de la Cooperativa de A/C Regla de Oro con la Cooperativa de A/C
Sagrada Familia. Ademaés, la Corporacion trabajé efectivamente varias fusiones no asistidas
como fueron las de la Cooperativa de A/C Hima San Pablo y la Cooperativa de A/C San Blas de
Illescas, Cooperativa de A/C Municipales de Bayamoén y Cooperativa de A/C de las Piedras y
por ultimo la Cooperativa de A/C Oficiales de Custodia y la Cooperativa de A/C ValenCOOP.

Por otro lado, el 17 de mayo de 2024, la Junta de Supervisién y Administracion Financiera para
Puerto Rico (Junta de Supervision), creada bajo la “Ley para la Supervision, Administracion y
Estabilidad Econdémica de Puerto Rico” (Puerto Rico Oversight, Management and Economic
Stability Act), mejor conocida como “PROMESA”, por sus siglas en inglés, aprobé el quinto
Plan Fiscal para COSSEC. Ademas, en la Corporacion continuamos con la implementacion de
aquellas medidas necesarias para el cumplimiento con el Plan aprobado y el objetivo de
robustecer la Corporacion y ayudar a tener un sector cooperativo financieramente soélido y
robustecido.

A continuacion, presentamos un analisis de las finanzas de la Corporacion.
Estado de Posicion Neta
Activos

Para el cierre del afio operacional 2024, los activos totales de la Corporacion ascendian a $308
millones. Esto es $12.8 millones o un 3.97% menos que el total de activos al 30 de junio de 2023
(segun ajustados), los cuales reflejaban $320.8 millones. Al comparar el total de los activos al
cierre del afio fiscal 2024 con los $337.8 millones reportados a junio de 2022 (segun ajustado),
obtenemos una merma de $29.8 millones o 8.8%.



Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Analisis y Discusion de la Gerencia
Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Estado de Posicion Neta - (continuacion)

Activos - (continuacion)

Efectivo $ 6,767,739 220% $ 3,268,494 1.02% 33,682,701 9.97%
Inversiones a corto y largo plazo 334,622,117  108.63% 347,699,232  108.39% 327,143,580 96.85%
Reserva de valorizacion de inversiones (42,075,982) -13.66% (44,047,794) -13.73% (31,960,483) -9.46%
Inversiones a corto y largo plazo

(neta de reserva) 292,546,135 94.97% 303,651,438 94.66% 295,183,097 87.39%
Inversién nota sobrante 3,730,914 1.21% 3,730,914 1.16% 3,730,914 1.10%
Intereses por cobrar 2,868,877 0.93% 2,754,573 0.86% 2,528,643 0.75%
Activos de capital - netos 884,050 0.29% 1,063,888 0.33% 752,977 0.22%
Otros activos 61,948 0.02% 63,097 0.02% 65,612 0.02%
Salida diferida de recursos 1,179,916 0.38% 6,241,662 1.95% 1,833,421 0.54%

Total de activos 308,039,579 ©  100% $ 320,774,066 = 100% $ 337,777,365 100%.

Para el cierre del Afio Fiscal 2024, la distribucion de los activos se mantuvo similar a la presentada para
los afios fiscales anteriores. El activo de mayor proporcidn son las inversiones, las cuales representaban el
94.97% de los activos de la Corporacidn. Sin embargo, para el Afio Fiscal 2024 el valor del mercado de
las inversiones presentd una tendencia descendente, lo cual es reflejada en la partida de reserva de
valorizacion de inversiones. Para el cierre a junio de 2024 el valor neto realizable de este activo fue
$292.5 millones, lo que implica una disminucién de $11.1 millones en comparacion con el afio anterior.
La razon para esta tendencia fue el comportamiento creciente en los intereses del mercado durante el afio.

NOTA TESORO 10 YRS

Como muestra la grafica, el cambio en el interés de la nota del tesoro a 10 afios resultd en un aumento de
3.97% a 4.36%. Este comportamiento incide directamente en el valor de mercado de las inversiones y
representa la razon principal para cambio en su valor realizable.



Corporacién Pablica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Analisis y Discusion de la Gerencia
Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Estado de Posicidén Neta - (continuacion)
Activos - (continuacion)

Es importante mencionar que esta reduccion en el valor es uno de caracter contable y no ha representado
una peérdida de fondos real para COSSEC. Por lo que las posibilidades de que se realicen las pérdidas
son remotas.

Esto toda vez que el flujo de efectivo de las operaciones de la Corporacion minimiza las posibilidades de
tener que disponer de los bonos para atender las exigencias de liquidez asociadas a la operacion ordinaria
de la Corporacion y, por ende, tener que realizar las pérdidas. De acuerdo con nuestro analisis el flujo de
efectivo de las operaciones financieras de COSSEC para el proximo afio ascendera a aproximadamente
$68.1 millones. Este flujo proviene de las actividades de inversiones, intereses y principal, cobro de las
primas y aportacion de capital para el afio 2025 la cual se estima en $26 millones. Esta alta disponibilidad
de fondos futuros nos permite mantener las inversiones hasta su madurez y asi evitar el reconocimiento de
la pérdida presentada. Para los proximos dos afios se estima en $146 millones los fondos disponibles para
atender las exigencias de liquidez de las operaciones financieras de la Corporacion. Estos estimados
estan basados en la data obtenida de Bloomberg y el Plan Fiscal Certificado por la Junta de Supervisién
Fiscal.

Intereses y Principal

ARos Inversiones Ingreso de Primas Total
2026 $ 42,110,000 $ 26,000,000 $ 68,110,000
2027 $ 52,222,000 $ 26,000,000 $ 78,222,000
Totales  $ 94,332,000 $ 52,000,000 $ 146,332,000,

Los desembolsos estimados para este mismo periodo ascienden a $39 millones, los cuales incluyen $9
millones de la pérdida conocida del informe de reserva méas aproximadamente $30 millones en gastos
operacionales. Esto representa que el flujo de efectivo excede por aproximadamente $106 millones. Si
calcularamos una relacion de fondos disponibles a desembolsos estimados, obtendriamos una proporcion
de solamente $0.27 en desembolsos estimados por cada $1 de fondos disponibles. Esto fortalece nuestra
posicion de que las posibilidades de realizar las pérdidas en inversiones por venta son remotas.

Para el 30 de junio de 2024, el porfolio de inversiones en valores de la Corporacion estaba compuesto
por 748 posiciones con un costo amortizado de $334.6 millones y un valor del mercado de $292.5
millones. La diferencia entre estos dos elementos representa una pérdida no realizada de $42 millones.

748 $324.09M $334.62M 90.27% $292.55M ($42.08M) -12.98%
30-Jun-24

3.54 AA 3.11 9.61 5.93 6.12 0.47



Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Analisis y Discusion de la Gerencia
Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Estado de Posicion Neta - (continuacion)

Activos - (continuacion)

El interés y rendimiento promedio de la cartera de inversiones es de 3.54% y 3.11%, respectivamente.
Otra caracteristica importante del portfolio de inversiones de COSSEC es su clasificacion crediticia
general, la cual se ubica en AA.

A continuacion, presentamos la distribucion de la cartera de inversiones de COSSEC:

) Inter Corp
US Tesoro 321.71M (6.7%) 118 79M {5.804)

CMO5
S23.74M (T 33%)

Municipales
$113.77M135.1%]

Corporativos
S64.49.. (19.9%)

Agencias 381.59M (25.17%)

Porfolio @ Municipales @ Agencias @ Corporativos @ CMOS @ US Tesoro @ Inter Corp
Como muestra la imagen anterior, las inversiones estan distribuidas en seis grandes grupos, estos son:
e Bonos Municipales — 35.1%
e Bonos de Agencia de EUA — 25.17%
e Bonos Corporativos — 19.9%
e Bonos Colateralizados por Hipotecas (CMOs) — 7.33%
e Bonos del Tesoro de EUA — 6.7%
e Bonos Corporativos Internacionales — 5.8%

Esta diversidad en la cartera de COSSEC le permite generar ingresos suficientes para sufragar las
operaciones de la Corporacion con riesgo moderado y controlado.

El resto de los activos no presentan cambios significativos con relacion a los afios fiscales anteriores.



Corporacién Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Analisis y Discusion de la Gerencia
Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Estado de Posicion Neta - (continuacion)

Pasivos

Para junio de 2024, los pasivos ascendian a $77.2 millones. Este balance representa una reduccion de
$41.3 millones en comparacion con el balance al 2023. Esta merma en los pasivos fue causada
principalmente por la reduccion en las notas por pagar las cuales disminuyeron de $38.1 millones al 30 de
junio de 2023 a $1.6 millones al cierre del afio fiscal 2024. Esto representé una reduccién de $36.5
millones. El vencimiento durante el afio de una cantidad significativa de las inversiones hizo posible que
se repagaran las notas por pagar sin tener que recurrir a otras fuentes de financiamiento.

Junio-2024 Junio-2023 Junio-2022
Pasivos Ajustado Ajustado Ajustado

Cuentas por pagar y gastos acumulados $ 1643989 $ 2,292,489 $ 1,976,543
Obligaciones por vacaciones y ausencias

compensadas 551,175 881,410 979,102
Nota por pagar 1,613,279 38,106,728 44,502,676
Reserva para pérdidas estimadas 57,966,917 62,270,425 111,976,000
Obligacion neta por pensiones 15,513,803 15,037,203 9,275,198
Total de Pasivos $ 77,289,163 $ 118,588,255 $ 168,709,519

Reserva para pérdidas estimadas

Un elemento importante de los pasivos es la reserva para pérdidas estimadas. Esta se establece mediante
el estudio realizado por el actuario consultor de la Corporacion, el Dr. Juan B. Aponte. A continuacion,
presentamos los elementos incluidos en la determinacion de la reserva para pérdidas estimadas durante los
pasados tres (3) afios, segun se desprende del estudio realizado:

Reserva Junio-2024 Junio-2023 Junio-2022

Reserva Pérdidas Conocidas $ 9165346 § 18,726,101 § 54,080,064
Reserva Pérdidas no Conocidas 48,801,571 43,544 324 57,895,936
Total Reserva Requerida $ 57966917 § 62270425 § 111,976,000

Como muestra la tabla, para el afio fiscal finalizado el 30 de junio de 2024, la reserva requerida por el
actuario fue $58 millones. Esta se compone de $9.2 millones de pérdida conocida y $48.8 millones de
pérdidas no conocidas. Durante los pasados cuatro (4) afios fiscales los requerimientos de reserva han
presentado una tendencia descendente. Entre 2022 y 2024, las exigencias de reserva registrada en libros
disminuyeron por $54 millones (de $112 millones en 2022 a $58 millones en 2024). Las resoluciones de
las cooperativas en problemas financieros mediante la compraventa de sus activos y pasivos son la razén
principal de este cambio.



Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Analisis y Discusion de la Gerencia
Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Estado de Posicion Neta - (continuacion)

Reserva para pérdidas estimadas — (continuacion)

Consistentemente la Junta de Directores de COSSEC ha acogido las recomendaciones del Actuario al
mantener la reserva para posibles pérdidas en el balance requerido por este, independientemente de su
efecto sobre las operaciones fiscales de la Corporacién. Por tal razon la Junta de Directores, con la
recomendacion de la Gerencia, autorizé ajustar la reserva para posibles pérdidas a $58 millones. Para
cumplir con esta orden se ajustaron contra las operaciones $4.3 millones, lo cual tuvo el efecto positivo en
la posicion neta de COSSEC.

Nota por Pagar

La cuenta de nota por pagar recoge los compromisos de la Corporacién de los acuerdos de compraventa
de cooperativas en los cuales se acord6 diferir parte del pago de la responsabilidad de COSSEC. Para el
30 de junio de 2024, el balance de la nota por pagar asciende a $1.6 millones y representa una
disminucion de $36.5 millones en comparacion con el afio anterior. Esta disminucion es el resultado de
los pagos realizados de los contratos de compraventa asumidos por la corporacion y pagados en un
méaximo de dos plazos.

Obligacidon neta de Pensiones

Por altimo, en la seccion de pasivos se reconoce la obligacion neta por la pension ascendente a $15.5
millones. Este balance corresponde a la responsabilidad de COSSEC sobre la obligacion de pensiones
determinada por los actuarios de la Junta de Retiro (Retiro) para el afio fiscal 2024 (fecha de medicion 30
de junio de 2023). Conforme al informe de valorizacion de las pensiones, la participacion de COSSEC en
la obligacion neta de pensiones del Gobierno de Puerto Rico es de un 0.07469%. Esta proporcion esta
basada en el pago anual realizado por COSSEC relacionados con el “Pay Go”, el cual durante el afio
fiscal terminado el 30 de junio de 2024 ascendi6 a $542,387.

Este espacio ha sido intencionalmente dejado en blanco.



Corporacién Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Analisis y Discusion de la Gerencia
Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Estado de Ingresos y Gastos y Cambios en la Posicion Neta

Ingresos de Primas

Para el afio fiscal 2024, el ingreso de primas ascendio a $23.8 millones, esta cantidad es aproximadamente
$2 millones menos que el ingreso de prima devengado para el afio fiscal 2023. Por los pasados dos afios
fiscales el promedio de las primas cobradas fue cerca de un .24% del total de acciones y depdsitos del
movimiento.

Prima Cobrada Acciones y Depésitos Prima Promedio
2022 $ 28,467,648 $ 10,520,790,266 27%
2023 $ 25,855,812 $ 10,700,729,964 24%
2024 $ 23,827,441 $ 10,736,225,279 22%,

Las primas que pagan las cooperativas de ahorro y crédito aseguradas son determinadas mediante la
realizacion de un estudio actuarial por un profesional competente, en el cual, mediante la ejecucion de un
modelo estadistico conocido como “Monte Carlo” se determina el MERIF' de cada una de las
cooperativas aseguradas.

El MERIF establece el riesgo financiero de cada una de las cooperativas aseguradas individualmente y
este resultado es ubicado en una tabla de Quintilas que van desde uno (1) a cinco (5), siendo el cinco (5) el
renglén de mayor riesgo para la Corporacion.

Ingresos de Intereses

Balance Promedio Interes
Inversiones Ingresos de Intereses Promedio
2022 $ 316,436,721 $ 10,727,734 © 3.39%
2023 $ 333,426,868 $ 11,338,406 ~ 3.40%
2024 $ 326,062,980 $ 11,495,320 ~ 3.53%,

Los intereses sobre inversiones representan la segunda fuente de ingresos para la Corporacién. Para el
afo fiscal 2024, los ingresos por concepto de intereses ascendieron a $11.5 millones. Este total representa
un aumento de $157 mil en comparacion con el total ganado al 30 de junio de 2023. El rendimiento
promedio de las inversiones para el 2024 present6 un aumento de .13% al compararlo con el obtenido para
el Afio Fiscal 2023.

! MERIF — Medida de Riesgo Financiero.
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Corporacién Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Analisis y Discusion de la Gerencia
Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Estado de Ingresos y Gastos y Cambios en la Posicion Neta — (continuacion)

Ingresos de Intereses — (continuacion)

Este aumento en el rendimiento promedio de las inversiones permitio haber obtenido un ingreso mayor
teniendo una cantidad menor en el balance promedio de las inversiones, la cual se redujo por la cantidad
de $7.4 millones

Cambio en Valor del Mercado de Inversiones

Conforme a los pronunciamientos contables aplicables al gobierno, las inversiones en valores deben ser
presentadas al valor del mercado en los estados financieros. Esto representa que cualquier cambio en el
valor neto de la cartera de inversiones es reportado en el estado de ingresos y gastos.

El efecto en el valor de mercado de las inversiones es determinado por la duracion del portfolio. Al 30 de
junio de 2024, la duracion ajustada del porfolio es de 5.93, lo que representa que el valor del mercado del
porfolio disminuira 0 aumentara aproximadamente un 5.93% por cada 1% de cambio en las tasas de
intereses. Este elemento puede variar de tiempo en tiempo, segin la nota aumente o disminuya y/o se
afiadan nuevas inversiones al portfolio.

Gastos Operacionales

Junio-2024 Junio-2023 Junio-2022
Gastos Operacionales Ajustado Ajustado Ajustado
Compensacion y beneficios a empleados $ 6,188,809 $ 6,545,779 $ 5,488,126
Gastos generales y administrativos 3,340,587 4,215,467 3,744,148
Depreciacién y amortizacion 275,422 210,115 248,915
Sub Total de Gastos Operacionales 9,804,818 10,971,361 9,481,189
Gasto de pensiones 3,835,210 2,171,556 345,855
Provisién para Pérdidas Estimadas (5,902,082) (19,735,021) (41,737,562)

$ 7737946 $  (6592,104) $  (31,910,518)

Este espacio ha sido intencionalmente dejado en blanco.
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Corporacién Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Analisis y Discusion de la Gerencia
Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Estado de Ingresos y Gastos y Cambios en la Posicion Neta — (continuacion)

Gastos Operacionales - (continuacion)

Para el Afo Fiscal 2024, los gastos operacionales de la Corporacion, antes del ajuste de la reserva y gasto
de pension, descendieron a $9.8 millones. Al comparar este nivel de gastos con el reportado a junio de
2023 notaremos un descenso de aproximadamente $1.1 millones. Esta disminucion se debe a que en el afio
fiscal 2023 la Corporacion reclutd cierto personal esencial para atender las cooperativas, principalmente
de aquellas como definidas como no capitalizadas conforme a los parametros del Plan Fiscal y clasificadas
como de prioridad 1 y 2 en el informe actuarial. Ademas de la necesidad de realizar analisis relacionados
con los requerimientos del Plan Fiscal, como lo son: cambio de RAP a GAAP, depositos cruzados,
mecanizacién de los procesos de examen, entre otros.

De otra parte, los cambios en las exigencias de reserva determinadas anualmente por el actuario presentan
una reduccion, lo que ha resultado en ajustes positivos contra las operacionales finales de la Corporacion.
En los pasados dos afios la merma acumulada en las exigencias de reserva para posibles pérdidas es de
$54 millones.

Resumen

A continuacion, un resumen de ventas operacionales para 2024, 2023 y 2022:

Junio-2024 Junio-2023 Junio-2022
Descripcion Ajustado Ajustado Ajustado

Ingresos de primas $ 23,827,441 $ 25,855,812 $ 28,467,648
Ingresos de intereses (neto de prima y descuento) 10,228,800 9,993,909 8,556,157
Otros ingresos (gastos) 95,219 41,551 (8,313)
Total de Ingresos 34,151,460 35,891,272 37,015,492
Menos: Total gastos operacionales (9,804,818) (10,971,361) (9,481,189)
Ingreso Neto antes de provision y cambio en valores de

inversiones 24,346,642 24,919,911 27,534,303
(Aumento) reduccion en reserva para pérdidas estimadas 5,902,082 19,735,021 41,737,562
Aumento (reduccidn) en valor de inversiones 1,971,812 (12,087,312) (46,489,358)
Gasto de Pensiones (3,835,210) (2,171,556) (345,855)

Cambio en posicién netas antes de aportaciones de capital $ 28,385,326 $ 30,396,064 $ 22,436,652

o
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Corporacién Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Analisis y Discusion de la Gerencia
Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Estado de Ingresos y Gastos y Cambios en la Posicién Neta — (continuacion)

Resumen - (continuacion)

Para el afio 2024, el ingreso neto de operaciones de la Corporacion, antes de considerar los ajustes de
provision de pérdidas y ajustes en el valor del mercado, obtuvieron una ganancia de $24.3 millones. Esto
representa una disminucion de $600 mil en comparacion con el afio anterior. La razon de esta disminucion
es producto de los ingresos de primas. De otra parte, la reduccion en la exigencia de reserva mitigo el
efecto de la reduccion en el valor de las inversiones sobre el resultado operacional, luego de realizar los
ajustes relacionados a los gastos de pensiones requeridos para la Corporacion, el cambio en la posicién
neta ascendio a $28.4 millones.

Posicion Neta (Capital)

Junio-2024 Junio-2023 Junio-2022

Posicion Neta Ajustado Ajustado Ajustado
Restrictos- capital aportado por cooperativas
aseguradas $ 117,988,015 $ 113,451,792 $ 111,547,684
Inversion en activos de capital, neto de
depreciacién 884,050 1,063,888 752,977
Sobrante Neto acumulado 111,524,915 85,613,559 55,528,406
Total de Posicion Neta $ 230,396,980 $ 200,129,239 $ 167,829,067 ,

Entre el cierre del afio fiscal 2024 y 2022 (ajustado), la posicion neta de la Corporacién aumentd por
$62.6 millones. Los ajustes a la reserva, los cuales neutralizaron la reduccion en el valor de las inversiones
y el aumento en el ingreso neto de las operaciones, principalmente en los ingresos de intereses son la
razon principal para el cambio en la posicion neta de COSSEC. Ademaés, durante el mismo periodo el
capital aportado por las cooperativas aseguradas aument6 por $6.4 millones o un 5.8% lo que impact6
positivamente la posicion neta de la Corporacion.

Este cambio en la posicién de capital tiene un efecto positivo significativo en el indice de capitalizacion
de la Corporacion. Para el 30 de junio de 2024, el nivel de capital a acciones y depdsitos asegurados es
de 2.29%. Esto es 1.04% mas del requerimiento de capital de la NCUA.

Este espacio ha sido intencionalmente dejado en blanco.
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Corporacién Pablica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Analisis y Discusion de la Gerencia
Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Estado de Ingresos y Gastos y Cambios en la Posicion Neta — (continuacion)

Posicion Neta (Capital) — (continuacion)

Junio-2024 Junio-2023 Junio-2022
Posicion Neta Ajustado Ajustado Ajustado
Capital aportado por cooperativas restricto $ 117,988,015 $ 113,451,792 $ 111,547,684
Sobrante Neto - no restricto 111,524,915 85,613,559 55,528,406
Total de Capital - Posicion Neta $ 229,512,930 $ 199,065,351 $ 167,076,090
Total Asegurado

Total de acciones y depositos $ 10,878,259,585 $ 10,736,225,279 $ 10,700,729,964
Menos: Accionesy Depdsitos en exceso a lo asegurado 860,701,427 807,070,344 820,141,569
Total de acciones y depo6sitos asegurados $ 10,017,558,158 $ 9,929,154,935 $ 9,880,588,395
Relacion de posicion neta a total asegurado a total de

haberes 2.11% 1.85% 1.56%
Relacion de posicion neta a total asegurado 2.29% 2.00% 1.69%
Capital minimo para alcanzar el 2% en la relacién de

capital a acciones y dep6sitos asegurados $ 200,351,163 $ 198,583,099 $ 197,611,768 ,

En los pasados dos afios operacionales, la tendencia en este indicador de capital es uno ascendente. La
relacion de capital no restricto entre el 2023 al 2024 aument6 de $85.6 millones a $111.5 millones, un
aumento de $25.9 millones o un 30.3%. En este mismo periodo los dep6sitos y acciones aumentaron de
$9,929 millones a $10,017 millones, lo que representa un aumento de $88 millones o un .89%, mientras
que el cambio proporcional de la posicién neta de la Corporacion desde el 2023 hasta el 2024 fue de
$199 millones a $229.5 millones representando este cambio un aumento de 15.3%, esto explica la
tendencia en la relacién de capital a acciones y depdsitos asegurados.

Esta relacion de capital al total de acciones y depoésitos asegurados es 2.29%, lo cual es mayor al 2%
establecido por la Ley Num. 114, como el nivel 6ptimo de capital.

Resumen de los Estados Financieros

Este analisis y discusion de la Gerencia tiene el propdsito de servir como una introduccion a los estados
financieros de la Corporacion. Los Estados de Posicion Neta, los Estados de Ingresos, Gastos y Cambio
de Posicion Neta, los Estados de Flujo de Efectivo y las Notas a los Estados Financieros proveen
informacidn sobre las actividades de la Corporacion.

Los Estados de Posicion Neta presentan informacion de los activos y pasivos de la Corporacion, con la

diferencia entre ambos representando la posicion neta. Los Estados de Cambio de Posicién Neta proveen
informacidn sobre cémo la posicién neta de la Corporacién cambid durante el afio fiscal 2024.
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Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Analisis y Discusion de la Gerencia
Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Solicitud de Informacion

Este informe estd disefiado para proveer una discusion general de las finanzas de la Corporacion y
presenta el resultado de la administracion de los fondos de la Corporacién. Para preguntas relacionadas
con la informacion financiera provista o para solicitar informacién financiera adicional, favor de solicitar
la misma a la gerencia de la Corporacion enviando su solicitud al PO Box 195449, San Juan, Puerto Rico
00919.

Este espacio ha sido intencionalmente dejado en blanco.
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Corporacién Pablica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico

Estados de Posicion Neta
30 de junio de 2024 y 2023

Activos
Activos corrientes:

Efectivo
Inversiones a corto plazo, al valor de mercado
Cuentas por cobrar:

Intereses

Otras

Total activos corrientes

Inversiones a largo plazo, al valor de mercado
Nota de sobrante
Activos de capital, netos

Total activos

Salida diferida de recursos:
Salida diferida de recursos relacionados
al plan de pensién

Total activos y salida diferida de recursos

Pasivos y Posicion Neta
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar y gastos acumulados
Nota por pagar, porcidn corriente
Obligacién neta por pensiones, porcion corriente
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes:
Obligaciones por vacaciones y ausencias compensadas
Nota por pagar
Reserva fondo de investigacion de cooperativas
Obligacidn neta por pensiones
Reserva para pérdidas estimadas
Total pasivos
Entrada diferida de recursos:
Entrada diferida de recursos relacionados
al plan de pensién

Compromisos y contingencias (Nota 9)

Posicion neta:
Restrictos:
Capital aportado por cooperativas aseguradas
Inversion en activos de capital
No restrictos:
Sobrantes netos
Total de posicion neta

2024 2023
6,767,739 3,268,494
26,395,366 32,414,427
2,868,877 2,754,573
61,948 63,097
36,093,930 38,500,591
266,150,769 271,237,011
3,730,914 3,730,914
884,050 1,063,888
306,859,663 314,532,404
1,179,916 6,241,662
308,039,579 320,774,066
926,727 1,584,679
1,613,279 36,493,449
1,179,916 544,210
3,719,922 38,622,338
551,175 881,410
- 1,613,280
717,262 707,809
14,333,887 14,492,993
57,966,917 62,270,425
77,289,163 118,588,255
353,436 2,056,572
117,988,015 113,451,792
884,050 1,063,888
111,524,915 85,613,559
230,396,980 200,129,239
308,039,579 320,774,066

Las notas que se acomparian forman parte integral de los estados financieros.



Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico

Estados de Ingresos, Gastos y Cambio de Posicion Neta
Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

2024 2023

Ingresos operacionales:

Primas regulares $ 23,827,441 25,855,812

Otros 95,219 41,551

Total de ingresos operacionales 23,922,660 25,897,363

Gastos operacionales:

Aumento (reduccion) en reserva provision para pérdidas estimadas (5,902,082) (19,735,021)

Compensacion y beneficios a empleados 10,024,019 8,717,335

Gastos generales y administrativos 3,340,587 4,215,467

Depreciacion y amortizacion 275,422 210,115

Total de gastos (ingresos) operacionales 7,737,946 (6,592,104)

(Deficiencia) beneficio operacional 16,184,714 32,489,467
Ingresos (gastos) No operacionales:

Intereses 11,495,320 11,338,406

Ganancia (pérdida) neta realizada en las inversiones (227,965) (156,143)

Amortizacion de prima, neta de descuento (1,038,555) (1,188,354)

Aumento (disminucién) neta en valor de mercado de inversiones 1,971,812 (12,087,312)

Total de ingresos (gastos) no-operacionales 12,200,612 (2,093,403)
Cambio en posicion neta antes de aportaciones de capital 28,385,326 30,396,064
Capital aportado por cooperativas aseguradas 4,536,222 1,904,108
Cambio en la posicion neta 32,921,548 32,300,172
Posicion neta, al principio del afio, segun ajustada 200,129,239 167,829,067
Dividendos Pagados (2,653,807) -
Posicidn neta, al final del afio $ 230,396,980 $ 200,129,239

Las notas que se acomparian forman parte integral de los estados financieros.
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Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico

Estados de Flujo de Efectivo
Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Flujos de efectivo de actividades operacionales:
Efectivo recibido relacionado a primas regulares
Pérdidas pagadas, neto de recobros
Pagos de efectivo por gastos operacionales
Otros recibos de efectivo
Efectivo neto provisto por actividades operacionales

Efectivo provisto por actividades de financiamiento no capitalizables:
Capital aportado por cooperativas aseguradas

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Venta, redencion y repago del principal de las inversiones
Efectivo recibido relacionado al ingreso de interés
Compras de inversiones
Erogaciones para adquisicion de activos de capital
Dividendos pagados
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades financieras:
Principal pagado de nota por pagar
Efectivo utilizado en actividades financieras

Disminucioén de efectivo
Efectivo al principio del afio
Efectivo al final del afio

Reconciliacion de beneficio (deficiencia) operacional al efectivo neto provisto por
actividades operacionales:

Beneficio (deficiencia) operacional

Ajustes para reconciliar el beneficio (deficiencia) operacional
al efectivo neto provisto por actividades operacionales
Reserva para pérdidas estimadas

Depreciacion y amortizacion

Recobros, neto de pérdidas pagadas

Cambios en activos y pasivos operacionales

Aumento en cuentas por cobrar y otros activos operacionales
Cambio neto en cuentas de pensiones

Disminucion en cuentas por pagar y gastos acumulados
Efectivo neto provisto por actividades operacionales

2024 2023
$ 23,827,441 $ 25855812
1,598,575 (14,921,803)
(10,359,894) (10,352,508)
96,368 44,066
15,162,490 625,567
4,536,222 1,904,108
72,509,926 42,282,110
11,381,016 11,112,476
(60,847,568) (79,421,494)
(95,584) (521,027)
(2,653,807) -
20,293,983 (26,547,935)
(36,493,450) (6,395,947)
(36,493,450) (6,395,947)
3,499,245 (30,414,207)
3,268,494 33,682,701
$ 6,767,739 $ 3,268,494
$ 16184714  $ 32,489,467
(5,902,082) (19,735,021)
275,422 210,115
1,598,575 (14,921,803)
1,149 2,515
3,835,210 2,171,556
(830,498) 408,738
$ 15,162,490 $ 625,567

Las notas gque se acomparian forman parte integral de los estados financieros.
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Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Notas a los Estados Financieros
Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Nota 1 -

Organizacion

La Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico (de
ahora en adelante COSSEC o la Corporacion) es una unidad componente del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico (el Estado Libre Asociado, de ahora en adelante ELA) creada por la
Ley NUmero 114 del 17 de agosto de 2001, segin enmendada (La Ley). Dicha Ley derogé la
Ley NUmero 5 del 15 de enero de 1990, segin enmendada.

La Corporacion tiene la responsabilidad de asegurar las acciones y depositos hasta una
cantidad méxima combinada de $250,000 por un socio o depositante por cada cooperativa de
ahorro y crédito de Puerto Rico, ademas de fiscalizar y supervisar la situacion financiera de las
cooperativas aseguradas y las no aseguradas.

La Corporacion ejerce autoridad directa de supervision sobre las cooperativas. Las
cooperativas aseguradas estan requeridas a informar trimestralmente a la Corporacion cierta
informacion estadistica y financiera y estan sujetas a exdmenes periédicos por la Corporacion.
La informacion obtenida mediante el proceso de examen y de supervision le permite a la
Corporacion identificar cooperativas con problemas en el &rea financiera y gerencial,
conocidas como “cooperativas sensitivas” que puedan requerir asistencia de la Corporacion.

La Corporacién asiste a las cooperativas sensitivas si sus problemas financieros y/o
gerenciales son considerados temporeros y corregibles por la Corporacion. Esta asistencia
especial puede proveerse en forma de asistencia en efectivo y/o proveer un equipo gerencial
seleccionado por la Corporacién. Si la asistencia de la Corporacion no es factible para
continuar con las operaciones de la cooperativa, la Corporacién buscara un comprador o la
fusionara con una cooperativa sélida.

Las alternativas de compra o fusion de cooperativas sensitivas requieren la asistencia de la
Corporacion. La misma podra ser en forma de aportaciones para la subsanacion de pérdidas,
asuncion de ciertos activos y pasivos y las obligaciones, principalmente préstamos.

Cuando una cooperativa no puede continuar sus operaciones y las alternativas de compra o
fusion no son posibles, la Corporacion liquidara dicha cooperativa, dispondra de sus activos y
pagara a sus socios y depositantes sus dep6sitos y acciones hasta el menor entre la cantidad
asegurada o el balance neto del depositante. Algunas veces, la Corporacién garantiza los
valores de ciertos activos vendidos, principalmente préstamos, a las entidades que compraron
dichos activos.

La solvencia de la Corporacion depende en gran parte del grado de solidez financiera de las
cooperativas aseguradas, su continua habilidad para generar suficiente flujo de efectivo para
cumplir con sus obligaciones en el tiempo correspondiente y por Gltimo mantener unas
operaciones exitosas.
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Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Notas a los Estados Financieros
Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Notal- Organizacion - (continuacion)

El articulo 30 de la Ley 114 autoriza a la Corporacion a obtener préstamos con
instituciones financieras, segin sea necesario, para financiar sus operaciones. Dicha
Ley también autoriza al Departamento de Hacienda del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico a garantizar el pago de principal e intereses en los préstamos otorgados u
otorgables a la Corporacion; también autoriza garantizar cualquier otro valor de

deuda, emitido o a emitirse por la Corporacion.

Durante el Afio Fiscal 2017, la Corporacion fue incluida como una de las entidades
cubiertas por “PROMESA” (Puerto Rico Oversight, Management and Economic
Stability Act of 2016). Como requerimiento de este estatuto federal la Corporacion
tuvo que preparar un Plan Fiscal, el cual fue certificado por la Junta de Supervisién
Fiscal (JSF) el 18 de mayo de 2023. EI Plan Fiscal detalla las acciones que realizara
la Corporacion para atender la situacién de algunas cooperativas de ahorro y crédito

ante la devaluacion de los Bonos de Puerto Rico.

Nota 2 - Resumen de politicas significativas de contabilidad

Presentacion de los estados financieros

Los estados financieros que se acompafian han sido preparados de acuerdo con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Unidos de
América segun aplicables a un fondo empresarial gubernamental los cuales son
similares a los aplicables a una empresa privada. La Junta de Normas de Contabilidad
Gubernamental es el organismo encargado de establecer dichas normas de
contabilidad para entidades gubernamentales. También, los principios de contabilidad
requieren que la Corporacion aplique ciertas normas contables de manera similar a

como son utilizadas en el sector privado.

Contribucion sobre ingresos

La Corporacion esta exenta de impuestos en Puerto Rico.

Operaciones en sindicatura

Estos estados financieros no incluyen los activos y pasivos de cuatro cooperativas
bajo sindicatura en 2022, para el 30 de junio de 2024, fue puesta bajo sindicatura la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Sindicato Puertorriquefio de Trabajadores (SPT).
Estos activos y pasivos estan valorados en base de liquidacion; o sea al valor justo.
También, los ingresos y gastos atribuibles a la sindicatura son contabilizados como
transacciones de su respectiva sindicatura. Los gastos de liquidacion incurridos por la
Corporacion a nombre de la sindicatura son generalmente recuperables de dicha

sindicatura.
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Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Notas a los Estados Financieros
Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Nota 2 - Resumen de politicas significativas de contabilidad - (continuacion)

Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros conforme a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en los Estados Unidos de América requiere que la gerencia
realice estimados y supuestos que afectan las cantidades de activos y pasivos
informados y la divulgacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y de las cantidades de ingresos y gastos informados durante el
periodo fiscal. Los resultados reales pueden diferir de estos estimados (véase Nota 2 -

Reserva para pérdidas estimadas).

Capital aportado por cooperativas aseqguradas

Cada cooperativa asegurada debe mantener en la Corporacion, como capital
aportado, una cantidad igual al uno por ciento (1%) de las acciones y depdsitos totales

de la cooperativa al 30 de junio de cada afio de operaciones.

La Corporacion establece las normas y procedimientos para determinar anualmente
la cantidad de capital aportado que debe mantener cada cooperativa asegurada,
dependiendo de la variabilidad de sus acciones y depdsitos. Igualmente, esta establece
las reglas y procedimientos para determinar el aumento anual de capital aportado
requerido, por razon de un aumento en las acciones y dep6sitos de las cooperativas

aseguradas.

Cuando la suma de reservas libres, compuesta de las reservas no comprometidas para
el pago de pérdidas, y el capital total de la Corporacion, exceda el dos por ciento
(2%) de las acciones y depdsitos de las cooperativas aseguradas, la Corporacion
utilizard ese exceso para el pago de intereses sobre el capital. Dicho interés se
determinara basado en el porcentaje de rendimiento promedio de los activos totales de
la Corporacion para el periodo de doce meses anteriores a la fecha en la cual se
efectle el pago, reducido por un por ciento (1%). Para el afio terminado el 30 de junio

de 2024, la Corporacion no esta obligada a pagar interés.

Cuando una cooperativa asegurada sufre una reduccién en sus acciones y depdsitos
asegurados, esta puede reducir la cantidad total de capital aportado que debe
mantener en la Corporacién para el afio correspondiente. En estos casos, el capital
aportado no sera ajustado o devuelto hasta que la Corporacion determine que dicha
reduccidn en acciones y depositos no se debe a una situacion de posible insolvencia.
La Corporacién participa en la liquidacién de cooperativas sensitivas. Si la
liquidacion final de una cooperativa resultara en una pérdida, la Corporacion reduce
la cuenta de capital aportado por la cantidad aportada por la cooperativa en
liquidacion y transfiere dicha cantidad a la reserva para pérdidas estimadas como un

recobro.
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Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Notas a los Estados Financieros
Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Nota 2 - Resumen de politicas significativas de contabilidad - (continuacion)

Primas de sequro

La prima anual, por lo general, se calcula basandose en la tasa aplicable a las acciones
y depositos de las cooperativas aseguradas al 30 de junio de cada afio. No maés tarde
del 31 de julio de cada afio cada cooperativa asegurada debe pagar por adelantado su

prima anual correspondiente.

La Corporacion determina, basada en estudios actuariales, los tipos tarifarios que
seran utilizados como base para determinar las primas del seguro. Con la aprobacion
de la Junta de Directores, la Corporacion establece los tipos tarifarios variables o
uniformes, de acuerdo con el riesgo que representa cada cooperativa asegurada. Los
tipos tarifarios pueden variar desde 0.05 por ciento a 0.20 por ciento del total de
acciones y depositos asegurados. La Junta de Directores puede establecer tasas
mayores, de ser necesario, basandose en los estudios actuariales. La Corporacion
cargo en promedio un tipo tarifario de 0.22 y 0.24 por ciento del total de acciones y
depdsitos para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023, respectivamente.

Primas especiales

De la Corporacion incurrir en pérdidas extraordinarias, esta puede imponer una
prima especial a las cooperativas aseguradas, la cual sera distribuida proporcionalmente
entre las cooperativas aseguradas, utilizando como base las primas regulares anuales
pagadas en el afio en que la pérdida extraordinaria ocurra. Esta prima especial no
debe exceder el cien por ciento (100%) de la prima regular total recibida en dicho
afio. Cuando la prima especial impuesta durante un afio dado no es suficiente para
cubrir la deficiencia en las operaciones de dicho afio, esa deficiencia puede ser
cobrada mediante la imposicion, en los afios subsiguientes, de primas especiales
adicionales, por los afios que sea necesario y sujeto al limite anual previamente
mencionado. La Corporacién puede obtener préstamos de instituciones publicas o
privadas, y cuando es necesario para propoésitos de liquidez, esta puede ofrecer sus

ingresos futuros de prima especial como garantia.

Cuando las pérdidas extraordinarias son de tal magnitud que requieren la imposicion
de una prima especial por un periodo de tiempo mayor de cuatro (4) afios, la Junta de
Directores debe imponer un aumento tarifario y no una prima especial. Las primas no
pueden ser aumentadas en un afio de operaciones, con el propdsito de pagar pérdidas
extraordinarias, por una cantidad mayor que el cien por ciento (100%) de la prima

que estaba en efecto al principio de dicho afio.
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Resumen de politicas significativas de contabilidad - (continuacion)

Activos de capital

Mobiliario, equipo y computadoras con un costo mayor a los $500 son registrados
como activos de capital. La depreciacion se calcula usando el método de linea recta a
través de la vida util estimada de dichos activos.

Afios de vida
Activo de capital atil estimados
Equipo de oficina 5
Sistema de computadoras 5
Mejoras a propiedad arrendada 10
Vehiculo de motor 5

La Corporacion periodicamente evalia sus activos de capital bajo el
Pronunciamiento Num. 42 de la Junta de Normas de Contabilidad Gubernamental,
“Contabilidad y Presentacién para Menoscabo de Activos de Capital y Recobro de
Seguros”. Las pérdidas por menoscabo son reconocidas si el activo de capital
experimenta una baja significativa e inesperada en la utilidad de este. Durante el 2024
y 2023 no hubo necesidad de ajustar por menoscabo.

Inversiones

La Corporacion implant6 el Pronunciamiento Num. 72- “Justa Valor en el Mercado”
de la Junta de Normas de Contabilidad Gubernamental, el cual requiere utilizar una
estructura apropiada para establecer valoracion de sus instrumentos en el mercado.
Esta estructura provee una jerarquia de valor en el mercado que da prioridad a los
datos de técnicas de valoracion utilizadas para asignar un valor en el mercado a los
instrumentos financieros de la Corporacién. La jerarquia da la mayor prioridad a los
precios cotizados sin ajustar en los mercados de intercambio para activos y deudas
idénticos (Nivel 1 en la estructura) y la menor prioridad a los datos no observables
(Nivel 3 en la estructura). La técnica seleccionada por la Corporacion debe ser
utilizada de forma consistente, aunque cambiar de método es apropiado en ciertas
circunstancias. El pronunciamiento establece una jerarquia de técnicas utilizadas para
medir el valor en el mercado. Esta jerarquia tiene tres niveles:

e Nivel (1): Precios sin ajustar cotizados en mercados activos para activos y
deudas idénticas a los que la Corporacion tiene acceso.
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Inversiones - (continuacién)

e Nivel (2): Otros precios no cotizados en el mercado - incluidos en el Nivel 1
que son observables para activos y deuda, ya sea de forma directa o indirecta.
Si el activo o la deuda tienen término contractual especifico, este Nivel 2 debe

ser evaluado por el término completo del activo o la deuda.

e Nivel (3): Entradas no observables como lo son las posiciones de la gerencia
de una tasa devaluada dentro de las hipotecas o los seguros de hipoteca

garantizados.

En ciertos casos, los datos utilizados para medir el valor en el mercado pueden
categorizarse en varios niveles de la jerarquia de valor en el mercado. En estos casos,
un nivel de inversion dentro de la jerarquia de valor en los mercados se basa en el
nivel menor de datos que son significativos para medir el mismo. La gerencia de la
Corporacion evalla y utiliza su juicio para determinar cuan significativo puede ser el
método de valorizaciéon dentro de la jerarquia de valor en el mercado y considera

factores especificos de las inversiones.

A continuacion, se incluye la descripcion de la metodologia utilizada para la
valorizacion de los activos a su valor en el mercado. No ha habido cambios en la

metodologia utilizada al 30 de junio de 2024 y 2023:

Instrumentos de Deuda consistentes de bonos corporativos y municipales: Se
valoran utilizando modelos de precio que maximizan el uso de datos observables
para instrumentos similares. Los bonos corporativos, municipales y otros
instrumentos de ingreso fijo se valorizan utilizando un servicio de precio
computarizado o para instrumentos de menor movimiento en el mercado se utiliza
una matriz de sistemas de rendimiento que se acerca al valor estimado en el

mercado. Estas inversiones se clasifican como Nivel (1).

Los métodos descritos anteriormente pueden producir computos de valor en el
mercado que no son indicativos del valor neto realizable o reflejar el valor futuro en
el mercado. Ademas, la Corporacion entiende que los métodos utilizados son
apropiados y consistentes con otros valores en el mercado de instrumentos financieros
que podrian resultar en una medida diferente al valor en el mercado al momento de la
emision del reporte. Las tecnicas de valorizacion utilizadas necesitan maximizar el

uso de datos observables y minimizar el uso de datos no observables.
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Inversiones - (continuacién)

La siguiente tabla establece el nivel dentro de la jerarquia en la que se encuentran los
activos de la Corporacion al valor en el mercado al 30 de junio de 2024 y 2023:

Valor en el Mercado al 30 de junio de 2024

Descripeion Mivel 1 Mivel 2 Mivel 3 Total

Instrumentos de deuda corporativa,

v de oblizaciones del Gobierno de

Estados Unidos v agencias

gubernamentales de Estados Unidos v

Puerto Rico § 202546135 5 - 5 - 5 202546133

Valor en el Mercado al 30 de junio de 2023

Descripeion Mivel 1 Niwvel 2 Mivel 3 Total

Instrumentos de deuda corporativa,

v de oblizaciones del Gobierno de

Estados Unidos v agencias

gubernamentales de Estados Unidos v

Puerto Rico 5 303651438 5 - 5 - 5 303651438

Las entidades gubernamentales deben presentar las inversiones en el estado de
posicion neta a su valor de mercado. Sin embargo, las entidades gubernamentales
pueden presentar ciertas inversiones de vencimiento corto al costo amortizado,
siempre y cuando el instrumento tenga un término hasta su vencimiento de un afio o
menos al momento de la compra.

El valor en el mercado de las inversiones fue obtenido de las compafiias de corretaje.

Obligaciones por vacaciones y ausencias compensadas

Los empleados de la Corporacion tienen derecho a la acumulacion de vacaciones y
ausencias compensadas dependiendo de su clasificacion de trabajo, tiempo de
servicio y otros factores. Las vacaciones son tomadas cuando se han ganado y lo no
utilizado es acumulado y reflejado como deuda en los estados de la Corporacion.

Reserva para pérdidas estimadas

La reserva para pérdidas estimadas se aumenta mediante provisiones registradas
contra el ingreso y se disminuye por los desembolsos relacionados con reclamaciones,
netos de recobros y de cuentas por cobrar adquiridas por derecho de subrogacion. La
reserva se determina mediante evaluaciones periddicas, incluyendo un analisis de la
informacion financiera de las cooperativas aseguradas. La reserva estimada se
reevalla anualmente por la gerencia en consulta con un actuario independiente y
cualquier diferencia entre dichos estimados y las cantidades registradas se refleja en
las operaciones del periodo corriente.
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Contabilidad para pensiones

En junio de 2012, la Junta de Normas de Contabilidad Gubernamental emitié el
Pronunciamiento Nim. 68 — “Contabilidad e Informes Financieros para Pensiones”,
el cual requiere a las Corporaciones que participan de un plan de retiro con
participacion en los costos (“cost-sharing’) de multiples patronos, reconocer como
una deuda la aportacion patronal no cubierta o financiada por el patrono para los afios
comenzados después de 15 de junio de 2014. La Corporacion es parte del Sistema de
Retiro del Estado Libre Asociado de Puerto Rico y al momento de la emision de los
estados financieros, la Corporacion recibio la partida asignada para ser reconocida

en sus libros durante el Ao Fiscal 2018.

Subsiguientemente, con efectividad del Afio Fiscal 2019, la Corporacion adopté las
provisiones del GASB Num. 73 - “Contabilidad e Informacion Financiera de
Pensiones y activos relacionados que no estan relacionados dentro del alcance del
Pronunciamiento Num. 68 y la modificacion de ciertas disposiciones de los
Pronunciamientos de la Junta de Normas de Contabilidad Gubernamental Num. 67 y
68”. Este pronunciamiento establece los requisitos para las pensiones de beneficios
definidos que no estdn dentro del alcance del Pronunciamiento Num. 68
“Contabilidad e Informacion Financiera de Pensiones”, asi como para los activos

acumulados a efectos de la prestacion de dichas pensiones.

Ademas, establece los requisitos para las pensiones de aportacion definida que no se
encuentran dentro del alcance del Pronunciamiento NUOm. 68. También modifica
algunas provisiones del Pronunciamiento Num. 67, “Presentacion Financiera para
Planes de Pensiones”, y el Pronunciamiento Num. 68 para planes de pensiones y las

pensiones que estén dentro de sus respectivos &mbitos.

Los requisitos de este Pronunciamiento (GASB Num. 73) amplifican el enfoque de la
contabilidad y la informacidn financiera establecidos en el Pronunciamiento Num. 68
a todas las pensiones, con las modificaciones necesarias para reflejar que, a efectos
contables y de informacion financiera, los activos acumulados para pensiones que no
se administran a través de fideicomisos que cumplen con los criterios especificados
en el Pronunciamiento NUm. 68 no se deben considerar como activos de planes de
pension. También requiere que la informacion similar a la requerida en el
Pronunciamiento NUm. 68 se incluya en las notas de los estados financieros y la
informacion complementaria requerida por todos los empleadores y entidades sin

empleados contribuyentes.
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Contabilidad para pensiones - (continuacion)

Este Pronunciamiento también clarifica la aplicacion de ciertas provisiones en los

Pronunciamientos NUm. 67 y 68 con respecto a los siguientes aspectos:

1. Informacion requerida para ser presentada como notas de las agendas de 10 afios de
informacion suplementaria requerida sobre los factores relacionados con las
inversiones que afectan de manera significativa tendencias en las cantidades

reportadas.

2. Contabilidad y Presentacion Financiera de los pasivos especificos financiados por
separado de los empleados contribuyentes y no contribuyentes para las pensiones de

beneficio definido.

3. Cronometraje del reconocimiento del empleado de los ingresos para el apoyo de las
entidades sin empleados que no contribuyan en una situacion especial de

financiacion.

Por otro lado, la Corporacion no adopté las disposiciones del Pronunciamiento Nam. 75
de la Junta de Normas de Contabilidad Gubernamental, “Contabilidad y Presentacion
Financiera para Planes de Beneficios Posteriores al Empleo Distintos de las Pensiones”,

debido a que su impacto no se considera significativo.

Entrada vy salida diferida de recursos

La Corporacion presenta las entradas y salidas diferidas recursos junto a los activos
y pasivos. Una salida de diferida de recursos se refiere al consumo de la posicion neta
por la Corporacion que es aplicable a periodos futuros. Una entrada diferida de
recursos representa una adquisicion de la posicion neta de la Corporacion que es
aplicable a periodos futuros. Las entradas y salidas diferidas de recursos relacionadas
al plan de pension pueden incluir cambios en la participacion proporcional de las
aportaciones, aportaciones al plan de pension posteriores a la fecha de medicion,
diferencias entre la experiencia esperada y real en la obligacion total de pension, y la
diferencia neta entre las ganancias proyectadas y reales de las inversiones del plan de

pension.

Estados de flujos de efectivo

Los estados de flujos de efectivo se presentan de acuerdo con lo establecido en el
Pronunciamiento Num. 9 de la Junta de Normas de Contabilidad Gubernamental,
“Presentacion de Flujos de Efectivo Provenientes de Fondos Empresariales y de
Fideicomisos No-Desembolsables para Entidades Gubernamentales que Utilizan la

Contabilidad de Fondos Empresariales”.

Para propdsitos de informar los flujos de efectivo, la Corporacion considera el

efectivo en mano y los depdsitos en instituciones financieras como efectivo.
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Reconocimiento de ingreso

La Corporacion distingue ingresos operacionales de ingresos no-operacionales.
Reconoce como ingresos operacionales las primas regulares provenientes de las
cooperativas participantes. Ingresos por conceptos no relacionados a las cooperativas

participantes se consideran no-operacionales.

Contribuciones de capital

Los estados financieros presentan las contribuciones aseguradas en el estado de
cambio en posicién neta, segun requerido por el Pronunciamiento NUm. 34 de la

Junta de Normas de Contabilidad Gubernamental.

Arrendamientos

La Corporacion evalua los contratos de arrendamientos para determinar si los
mismos cumplen con los requisitos del Pronunciamiento NUm. 87 de la Junta de
Normas de Contabilidad Gubernamental, el cual requiere el reconocimiento de ciertos
activos y pasivos para aquellos arrendamientos que cumplen con alguno de los

criterios establecidos en dicho pronunciamiento.

Este modelo Unico de contabilidad de arrendamiento se basa en el principio
fundamental de que los arrendamientos son financiamientos del derecho a usar un
activo subyacente, por lo que requiere al arrendatario reconocer un pasivo por

arrendamiento y un derecho intangible a usar el activo arrendado.

Este espacio ha sido intencionalmente dejado en blanco.
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Adopcidn de nuevas guias de contabilidad emitidas recientemente

Efectivo el 1 de julio de 2023, la Corporacion adoptd las provisiones de las

siguientes guias de contabilidad:

GASB NUm. 100 - “Cambios de Contabilidad y Correcciones de Errores - una
enmienda del GASB Num. 627 - El objetivo principal de este Pronunciamiento es
mejorar los requisitos de contabilidad y de informacion financiera para cambios de
contabilidad y correcciones de errores para proporcionar informacion mas
comprensible, confiable y relevante, consistente y comparable para la toma de
decisiones o evaluar la rendicion de cuentas. Este Pronunciamiento define los
cambios de contabilidad como cambios en los principios de contabilidad, cambios en
los estimados de contabilidad y cambios en o dentro de la entidad financiera que
informa y describe las transacciones u otros eventos que constituyen esos cambios.

Como parte de esas descripciones, para (1) ciertos cambios en los principios de
contabilidad y (2) ciertos cambios en los estimados de contabilidad que resultan de un
cambio en la metodologia de medicion, se debe justificar un nuevo principio o
metodologia sobre la base de que es preferible al principio o metodologia utilizada
antes del cambio. Esa preferencia debe basarse en las caracteristicas cualitativas de la
informacion financiera: comprensibilidad, confiabilidad, relevancia, oportunidad,
consistencia 'y comparabilidad. Este Pronunciamiento también aborda

correcciones de errores en estados financieros emitidos anteriormente.

Este Pronunciamiento prescribe la informacion contable y financiera para (1) cada
tipo de cambio de contabilidad y (2) correcciones de errores. Este Pronunciamiento
requiere que (a) los cambios en los principios de contabilidad y las correcciones de
errores se informen retroactivamente mediante la reemision de periodos anteriores,
(b) los cambios en o dentro de la entidad de informacién financiera se informen
ajustando los balances iniciales del periodo actual, y (c) los cambios en los estimados
de contabilidad se informen prospectivamente reconociendo el cambio en el periodo
actual. Los requisitos de este Pronunciamiento para los cambios en los principios de
contabilidad se aplican a la implementacion de un nuevo pronunciamiento en
ausencia de disposiciones de transicion especificas en el nuevo pronunciamiento. Este
Pronunciamiento también requiere que la cantidad agregada de ajustes y reemisiones
de la posicién neta inicial, el balance de fondo o la posicion neta de fondo, segun

corresponda, se muestre por cada unidad en los estados financieros.
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Adopcion de nuevas quias de contabilidad emitidas recientemente

(continuacion)

GASB Num. 100 (continuacion)

Este Pronunciamiento requiere la divulgacion en notas a los estados financieros de la
informacidn descriptiva sobre cambios de contabilidad y correcciones de errores, asi
como su naturaleza. Ademads, la informacion sobre los efectos cuantitativos en los
balances iniciales de cada cambio de contabilidad y correccion de errores debe
divulgarse por unidad en un formato tabular para conciliar los balances iniciales
informados previamente con los balances iniciales ajustados. Ademas, este
Pronunciamiento aborda cdmo la informacién que se ve afectada por un cambio en
principio de contabilidad o la correccion de errores debe presentarse en la
informacion complementaria requerida (RSI) y la informacion complementaria (SI).
Para periodos anteriores a los incluidos en los estados financieros baésicos, la
informacion presentada en RSI o Sl debe reajustarse para corregir errores, Si es

posible, pero no para cambios en los principios de contabilidad.

Nuevas quias de contabilidad emitidas recientemente para ser adoptadas en el

futuro

GASB Num. 101 - “Ausencias Compensadas” - El objetivo principal de este
Pronunciamiento es mejorar los requisitos de contabilidad e informacion financiera
para cambios de contabilidad y correcciones de errores para proporcionar informacion
mas comprensible, confiable, relevante, consistente y comparable para la toma de
decisiones o para evaluar responsabilidad. El objetivo de este Pronunciamiento es
satisfacer mejor las necesidades de informacion de los usuarios de los estados
financieros mediante la actualizacion de la guia de reconocimiento y medicion de las
ausencias compensadas. Ese objetivo se logra alineando la guia de reconocimiento y
medicién bajo un modelo unificado y modificando ciertas divulgaciones requeridas

anteriormente.

Los requisitos de este Pronunciamiento son efectivos para los afios fiscales
comenzados despues del 15 de diciembre de 2023, todos los informes de periodos

posteriores. Se recomienda su aplicacion anticipada.

GASB NUm. 102 - “Ciertas Divulgaciones de Riesgos” - L0s gobiernos estatales y
locales enfrentan una variedad de riesgos que podrian afectar negativamente el nivel
de servicio que brindan o su capacidad para cumplir con las obligaciones a medida
que vencen. Aunque los gobiernos estan obligados a divulgar informacion sobre su
exposicion a algunos de esos riesgos, la informacidn esencial sobre otros riesgos que
prevalecen entre los gobiernos estatales y locales no se divulga de manera rutinaria
porque no se requiere explicitamente. El objetivo de esta Declaracidn es proporcionar
a los usuarios de los estados financieros gubernamentales informacion esencial sobre
los riesgos relacionados con las vulnerabilidades de un gobierno debido a ciertas

concentraciones o restricciones.
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Nuevas quias de contabilidad emitidas recientemente para ser adoptadas en el

futuro - (continuacion)

GASB Num. 102 (continuacion)

Este Pronunciamiento define una concentracion como una falta de diversidad
relacionada con un aspecto de una afluencia significativa de recursos o una salida de
recursos. Una restriccion es una limitacion impuesta a un gobierno por una parte
externa o por accion formal del nivel mas alto de autoridad de toma de decisiones del
gobierno. Las concentraciones y restricciones pueden limitar la capacidad de un

gobierno para adquirir recursos o controlar el gasto.

Este Pronunciamiento requiere que un gobierno evalGe si una concentracién o
restriccion hace que la unidad principal de informacion del gobierno u otras unidades
de informacién que informan sobre un pasivo por deuda de ingresos sean vulnerables
al riesgo de un impacto sustancial. Ademas, este Pronunciamiento requiere que un
gobierno evalUe si un evento o eventos asociados con una concentracion o restriccion
que pudiesen causar el impacto sustancial han ocurrido, han comenzado a ocurrir 0 es
mas probable que no comiencen a ocurrir dentro de los 12 meses posteriores a la

fecha en gque se emiten los estados financieros.

Si un gobierno determina que se han cumplido esos criterios para la divulgacion de
informacion en el caso de una concentracion o restriccion, debe revelar la
informacidn de las notas a los estados financieros con suficiente detalle para permitir
que los usuarios de los estados financieros comprendan la naturaleza de las
circunstancias reveladas y la vulnerabilidad del gobierno al riesgo de un impacto

sustancial. La divulgacion debe incluir descripciones de lo siguiente:

1. La concentracion o restriccion.

2. Cada evento asociado con la concentracion o restriccion que podria causar un
impacto sustancial si el evento hubiera ocurrido o hubiera comenzado a ocurrir

antes de la emision de los estados financieros.

3. Acciones tomadas por el gobierno antes de la emision de los estados financieros

para mitigar el riesgo.

Los requisitos de este Pronunciamiento son efectivos para los afios fiscales que
comiencen después del 15 de junio de 2024 y todos los periodos de informe

posteriores. Se recomienda la aplicacién anticipada.

31



Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Notas a los Estados Financieros
Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Nota 2 - Resumen de politicas significativas de contabilidad - (continuacion)

Nuevas quias de contabilidad emitidas recientemente para ser adoptadas en el

futuro - (continuacion)

GASB NUm. 103 “Mejoras en el Modelo de Informes Financieros” - El objetivo de
este Pronunciamiento es mejorar los componentes clave del modelo de informacion
financiera para aumentar su eficacia en el suministro de informacion que es esencial
para la toma de decisiones y la evaluacién de la rendicién de cuentas de un

gobierno. Esta Declaracion también aborda ciertos problemas de aplicacion.

Discusion y andlisis de la gerencia (MD&A por sus siglas en inglés) - Este
Pronunciamiento continda con el requisito de que los estados financieros basicos
estén precedidos por el MD&A, que se presenta como informacion suplementaria
requerida (ISR). EI MD&A proporciona un analisis objetivo y facilmente legible de
las actividades financieras del gobierno basado en hechos, decisiones o condiciones
actualmente conocidos y presenta comparaciones entre el afio en curso y el afio
anterior. Este Pronunciamiento requiere que la informacion presentada en el MD&A
se limite a los temas relacionados discutidos en cinco secciones: (1) Resumen de los
Estados Financieros, (2) Resumen Financiero, (3) Analisis Detallados, (4) Activos de
Capital Significativos y Actividad de Financiamiento a Largo Plazo, y (5) Hechos,
Decisiones o Condiciones Conocidos Actualmente. Ademas, este Pronunciamiento
enfatiza que los andlisis detallados deben explicar por qué cambiaron los saldos y los
resultados de las operaciones, en lugar de simplemente presentar los montos o
porcentajes en los que cambiaron. Este Pronunciamiento enfatiza que el analisis
proporcionado en el MD&A debe evitar la duplicacién innecesaria al no repetir
explicaciones que pueden ser relevantes para multiples secciones y que las
discusiones 'repetitivas" deben evitarse presentando solo la informacion mas
relevante, centrada en el gobierno principal. Ademas, este Pronunciamiento mantiene
el requisito de que la informacion incluida en el MD&A distinga entre la del gobierno

primario y sus unidades componentes discretamente presentadas.

Articulos inusuales o poco frecuentes - Este Pronunciamiento describe elementos
inusuales o poco frecuentes como transacciones y otros eventos que son de naturaleza
inusual o poco frecuentes en ocurrencia. Ademas, se requiere que los gobiernos
muestren las entradas y salidas relacionadas con cada elemento inusual o poco
frecuente por separado como el ultimo flujo de recursos presentado antes del cambio
neto en los flujos de recursos en los estados de flujos de recursos de todo el gobierno,

de fondos gubernamentales y de fondos propios.

Este espacio ha sido intencionalmente dejado en blanco.
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Nota 2 - Resumen de politicas significativas de contabilidad - (continuacion)

Nuevas quias de contabilidad emitidas recientemente para ser adoptadas en el

futuro - (continuacion)

GASB Num. 103 (continuacion)

Presentacion del Estado de Ingresos, Gastos y Cambios en la Posicion Neta del
Fondo - Este Pronunciamiento requiere que el estado de ingresos, gastos y cambios
en la posicion neta del fondo propio continle distinguiendo entre ingresos y gastos
operativos y no operativos. Los ingresos y gastos operativos se definen como ingresos
y gastos distintos de los ingresos y gastos no operativos. Los ingresos y gastos no
operativos se definen como (1) subsidios recibidos y proporcionados,
contribuciones a dotaciones permanentes y a plazo, (3) ingresos y gastos relacionados
con el financiamiento, (4) recursos provenientes de la disposicion de activos de
capital e inventario, e (5) ingresos y gastos de inversion. Ademas, de los subtotales
requeridos actualmente en un estado de ingresos, gastos y cambios en la posicion neta
del fondo propio, este estado financiero, requiere que se presente un subtotal de los
ingresos (pérdidas) operativos y los subsidios no relacionados con el capital antes de
informar otros ingresos y gastos no operativos. Los subsidios se definen como (1)
recursos recibidos de otra parte o fondo, (a) para los cuales el fondo propietario no
proporciona bienes y servicios a la otra parte o fondo y (b) que directa o
indirectamente mantienen las tarifas y cargos actuales o futuros del fondo propietario
maés bajos de lo que serian de otro modo, (2) recursos proporcionados a otra parte o
fondo, (a) para los cuales la otra parte o fondo no proporciona bienes y servicios a el
fondo propio y (b) que sean recuperables a través de las politicas de precios actuales o

futuras del fondo propietario, y (3) todas las demas transferencias.

Informacion de la unidad de componentes principales - Este Pronunciamiento
requiere que los gobiernos presenten cada unidad componente principal por separado
en el estado de posicion neta y el estado de actividades de la entidad informante si
ello no reduce la legibilidad de los estados. Si se redujera la legibilidad de esos
estados, los estados combinados de las principales unidades componentes deberian

presentarse después de los estados financieros del fondo.

Informacion de comparacion presupuestaria - Este Pronunciamiento requiere que
los gobiernos presenten informacion de comparacién presupuestaria utilizando un
solo método de comunicacion: ISR. Los gobiernos también estan obligados a
presentar 1) las diferencias entre los montos del presupuesto original y el presupuesto
final y 2) las diferencias entre el presupuesto final y los montos reales. Se requiere

presentar una explicacion de las variaciones significativas en las notas a ISR.

Los requisitos de este Pronunciamiento son efectivos para los afios fiscales que
comiencen después del 15 de junio de 2025 y todos los periodos de informe

posteriores. Se recomienda la aplicacion anticipada.

El impacto de la implementacion de estas nuevas guias de contabilidad en los estados

financieros de la Corporacidn, si alguno, no ha sido determinado.
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Nota 3 - Efectivo

El efectivo al 30 de junio de 2024 y 2023, consiste en:

2024 2023
Caja Menuda $ 1,000 $ 1,000
Depositos que generan interés en
Instituciones Financieras 6,766,739 3,267,494
$ 6,767,739 $ 3,268,494

Los saldos de efectivo incluyen aproximadamente $6,767,739 y $3,268,494 los cuales
estaban depositados en varias instituciones bancarias.

Nota 4 - Inversiones

Las inversiones al valor en el mercado al 30 de junio de 2024 y 2023 consisten en:

2024 2023

Valores respaldados por hipotecas y otros activos
de agencias del Gobierno de Estados Unidos $ 3 26,814,686
Bonos Corporativos 59,376,785 79,865,114
Obllgacmne_zs del Gobierno de 20032718 32093522
Estados Unidos
ObllgaC|on§s de agencias del Gobierno de 71.942.264 75151 815
Estados Unidos
Bonos Municipales de Estados Unidos 100,516,270 89,680,681
Valores_respaldados por_ hipotecas 22.490.706 5,597
comerciales y otros activos
Obligaciones de gobierno extranjero 18,187,392 40,023

$ 292,546,135 $ 303,651,438

Este espacio ha sido intencionalmente dejado en blanco.
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Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico

Notas a los Estados Financieros

Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Nota 4 - Inversiones - (continuacion)
Informacion pertinente a las inversiones con la ganancia o pérdida no realizada al 30 de junio de 2024 y 2023, agregado por fecha
de madurez, consiste en:
2024 Menor que 12 meses Igual 0 mayor a 12 meses Total
Ganancia Ganancia Ganancia
Costo (Pérdida) No (Pérdida) No Costo (Pérdida) No
Descripcion Amortizado Realizada Costo Amortizado Realizada Amortizado Realizada
Valores Respaldados por Hipotecas y otros activos i i i i i i
de Agencias del Gobierno de los Estados Unidos
Bonos Corporativos 8,205,250 (120,897) 58,979,435 (7,687,003) 67,184,685 (7,807,900)
Obligaciones del Gobierno de 5,497,104 (51,684) 16,500,612 (1,913,314) 21,997,716 (1,964,998)
los Estados Unidos
82:;%5‘:'0“85 de Agencias del Gobierno de os Estados -, g 15 (116,251) 70,466,952 (9,496,565) 81,555,080 (9,612,816)
Bonos Municipales de los Estados Unidos 740,098 (6,498) 117,829,928 (18,047,258) 118,570,026 (18,053,756)
Valores respaldados por hipotecas comerciales
; 4,617 (241) 25,241,771 (2,755,441) 25,246,388 (2,755,682)
y otros activos
Obligaciones de gobierno extranjero 1,177,036 (21,296) 18,891,187 (1,859,534) 20,068,223 (1,880,830)
$ 26712233 $ (316,867) $ 307,909,885 $ (41,759,115) $334,622,118 $ (42,075,982)
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Nota 4 - Inversiones - (continuacion)
2023 Menor que 12 meses Igual o mayor a 12 meses Total
Ganancia Ganancia Ganancia
Costo (Pérdida ) No Costo (Pérdida ) No (Pérdida ) No
Descripcion Amortizado Realizada Amortizado Realizada Costo Amortizado Realizada
Valores Respaldados por Hipotecas y otros activos
de Agencias del Gobierno de los Estados Unidos 118,880 (1,656) 29,913,362 (3,215,900) 30,032,242 (3,217,556)
Bonos Corporativos 7,016,383 (94,041) 83,180,945 (10,238,173) 90,197,328 (10,332,214)
Obligaciones del Gobierno de
los Estados Unidos 17,770,336 (16,925) 16,059,120 (1,719,009) 33,829,456 (1,735,934)
Ssi'é%ic'ones de Agencias del Gobierno de los Estados 7,096,220 (114,468) 78,629,701  (10,459,638) 85,725,921 (10,574,106)
Bonos Municipales de los Estados Unidos 600,097 (422) 107,267,402 (18,186,396) 107,867,499 (18,186,818)
Valores re§paldados por hipotecas comerciales i i 6.719 (1.122) 6.719 (1.122)
y otros activos
Obligaciones de gobierno extranjero 40,067 (44) ) ) 40,067 (44)

$ 32,641,983 $ (227,556) $ 315,057,249 $ (43,820,238) $ 347,699,232 $ (44,047,794)
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Notas a los Estados Financieros
Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Nota 4 - Inversiones - (continuacion)

Los vencimientos de estas inversiones al 30 de junio de 2024 son los siguientes:

2024
Valor enel
Costo Mercado
Dentro de un afio $ 26,712,233 3 26,395,365
Uno a cinco afios 82,930,233 78,849,154
Cinco adiez afios 55,011,057 48,214,949
Mas de diez afios 169,968,595 139,086,667

$ 334,622,118 $ 292,546,135

Los vencimientos de estas inversiones al 30 de junio de 2023 son los siguientes:

2023
Valor enel
Costo Mercado
Dentro de un afio $ 32,641,983 $ 32,414,427
Uno a cinco afos 79,439,625 75,713,765
Cinco a diez afios 60,687,629 52,175,886
Mas de diez afios 174,929,995 143,347,360

$ 347,699,232 $ 303,651,438

Los vencimientos de las inversiones pueden diferir debido a que los emisores pueden tener
derecho a redimir o pre-pagar las obligaciones con o sin penalidades.

Este espacio ha sido intencionalmente dejado en blanco.



Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Notas a los Estados Financieros
Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Nota 4 - Inversiones - (continuacion)

Las clasificaciones de estas inversiones al 30 de junio de 2024 son las siguientes:

2024
Costo Valoren el
Amortizado Mercado

Aaa $ 68,508,375 $ 61,490,922
Aal a Aa3 177,675,291 153,323,380
AlaA3 60,876,310 53,427,227
Baal a Baa3 27,512,397 24,260,205
Bal a Ba3 49,745 44,401
Bl1aB3 - -

$ 334,622,118 $ 292,546,135

Las clasificaciones de estas inversiones al 30 de junio de 2023 son las siguientes:

2023
Costo Valorenel
Amortizado Mercado

Aaa $ 165,510,033 $ 148,328,173
Aal a Aa3 83,599,149 70,249,977
AlaA3 74,113,901 64,291,105
Baal a Baa3 24,476,149 20,782,183
Bal a Ba3 - -
Bl1aB3 - -
NR - -

$ 347,699,232

$ 303,651,438
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Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Nota 4 - Inversiones - (continuacion)

Las inversiones vencen como siguen al 30 de junio de 2024:

2024
Dentro de un afio 1 a5 afos 6 a 10 afios 10 0 mas afios
Costo Valor en el Costo Valor en el Valor en el Costo Valor en el
Descripcién Amortizado Mercado Amortizado Mercado Costo Amortizado Mercado Amortizado Mercado
Valores respaldados por hipotecas y otros activos de
agencias del Gobierno de Estados Unidos $ - $ - $ - $ - $ - $ - - -
Bonos Corporativos
8,205,250 8,084,353 25,051,811 23,010,479 9,070,498 7,892,995 24,857,126 20,388,958
Obligaciones del Gobierno de
Estados Unidos 5,497,104 5,445,420 8,757,196 8,567,393 1,470,595 1,330,813 6,272,821 4,689,092
Obligaciones de agencias del Gobierno de Estados Unidos
11,088,128 10,971,877 32,532,936 31,701,879 10,184,363 8,308,331 27,749,653 20,960,177
Bonos Municipales de Estados Unidos
740,098 733,600 10,047,810 9,464,817 31,434,873 28,094,230 76,347,245 62,223,623
Valores respaldados por hipotecas
comerciales y otros activos 4,617 4,376 287,190 276,864 1,697,462 1,619,847 23,257,119 20,589,619
Obligaciones de gobierno extranjero 1,177,036 1,155,739 6,253,290 5,827,722 1,153,266 968,733 11,484,631 10,235,198
$ 26,712,233 $ 26,395,365 $ 82,930,233 $ 78,849,154 $ 55,011,057 $ 48,214,949 $ 169,968,595 $ 139,086,667
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Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Nota 4 - Inversiones - (continuacion)

Las inversiones vencen como siguen al 30 de junio de 2023:

2023
Dentro de un afio 1 a5 afios 6 a 10 afios 10 0 mas afios
Costo Valor en el Costo Valor en el Valor en el Costo Valor en el
Descripcion Amortizado Mercado Amortizado Mercado Costo Amortizado Mercado Amortizado Mercado

Valores respaldados por hipotecas y otros activos de $ 118880 $ 117,224 $ 315736 $ 300973 $ 1486276 $ 1,390,691 $ 28111350 §$ 25005798
agencias del Gobierno de Estados Unidos
Bonos Corporativos 7,016,383 6,922,342 27,797,343 26,173,755 21,374,900 17,951,435 34,008,702 28,817,582
Obligaciones del Gobiemo de 17,770,336 17,753,411 8,276,855 7,886,045 1,503,057 1,368,263 6,278,308 5,085,803
Estados Unidos
Obligaciones de agencias del Gobierno de Estados Unidos 7,096,220 6,981,752 40,635,110 39,005,808 10,197,175 8,276,605 27,797,416 20,887,650
Bonos Municipales de Estados Unidos 600,097 599,675 2,414,581 2,347,184 26,125,321 23,188,892 78,727,500 63,544,930
Valores_ respaldados po_r hipotecas i i i i i i 6.719 5,507
comerciales y otros activos
Obligaciones de gobierno extranjero 40,067 40,023 - - - - - -

$ 32,641,983 $ 32,414,427 $ 79,439,625 $ 75,713,765 $ 60,687,629 $ 52,175,886 $ 174,929,995 $ 143,347,360
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Nota 4 -

Nota 5 -

Inversiones - (continuacién)

El rendimiento promedio de las inversiones, excluyendo la amortizacion de prima, neta de
descuento, de la Corporacion fue 3.53% al 30 de junio de 2024, esto representa un aumento
de 0.13% al compararlo con el rendimiento obtenido durante 2023. El costo amortizado de las
inversiones de la Corporacion fue $334.6 y $347.7 millones al 30 de junio de 2024 y 2023,
respectivamente.

El total de compra de inversiones durante 2024 y 2023 fue aproximadamente $60.8 millones y
$79.4 millones, respectivamente. El producto de venta, redencion, vencimientos y repago del
principal de las inversiones durante 2024 y 2023 fue de aproximadamente $75.5 millones y
$42.3 millones, respectivamente.

Al 30 de junio de 2024, las inversiones presentaban una pérdida no realizada de $42 millones,
mientras que, para el 30 de junio de 2023, la pérdida no realizada de $44 millones.

Riesgo de Crédito

La politica de inversiones de la Corporacion limita las inversiones en valores de deuda a una
clasificacion menor de BBB. Las inversiones en papel comercial deben tener clasificacion
crediticia igual o mayor a P-1, segiin Moody’s, o de A-1, segin Standard & Poors. La politica
también indica que la cartera de inversiones debe tener una clasificacion promedio de A. Al 30
de junio de 2024 y 2023, la cartera de la Corporacién tiene una clasificacion promedio de AA.

Para el afio 2024 y 2023, la cartera de inversiones de la Corporacién se componia de
obligaciones de agencias y entidades auspiciadas por el Gobierno de los Estados Unidos, bonos
corporativos, valores respaldados por hipotecas comerciales y otros activos, y bonos
municipales de Estados Unidos.

Riesgo de Crédito Custodio

Riesgo de crédito custodio representa el riesgo de que el Gobierno no pueda recuperar el valor
de las inversiones que estan en posesion de una parte externa. Al presente, la Corporacion no
mantiene una politica sobre riesgo custodio. Al 30 de junio de 2024 y 2023, todas las
inversiones en valores estan a nombre de la Corporacién y bajo la custodia de terceros a
nombre de dichos custodios.

Nota de sobrante

La Nota de Sobrante con la Cooperativa de Seguros de Vida (COSVI) de $3,730,914, cuyo
vencimiento fue el 22 de diciembre de 2019, y devengaba un interés fijo de 2.5% pagadero
semestralmente. A la fecha de la emision de los estados financieros la Nota de Sobrante no se
ha completado su renovacion, sin embargo, la misma estd pagando los intereses acordados en
la dltima modificacion, o sea, 2.5%. La renovacion esta en espera de la aprobacion del
Comisionado de Seguros de Puerto Rico.
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Nota 6 - Activos de capital - netos

Los activos de capital y la depreciacion acumulada al 30 de junio de 2024 estan compuestos de

lo siguiente:

Activos de capital Vida Balance al 30 de Balance al 30 de

(en afios)  junio de 2023 Adiciones Retiros Ajustes  junio de 2024
Equipo de oficina 5 $ 2,184,730 $ 57,313 $ - $ - $ 2,242,043
Sistema de computadoras 5 2,090,632 - - - 2,090,632
Mejoras a propiedad arrendada 10 2,804,021 38,271 - - 2,842,292
Vehiculos de motor 5 157,416 - - - 157,416
Total de activos depreciables 7,236,799 95,584 - - 7,332,383
Propiedad (solar) 35,000 - - - 35,000
Total de activos de capital $ 7,271,799 $ 95584 $ - $ - $ 7,367,383
Depreciacion acumulada Balance al 30 de Balance al 30 de

junio de 2023 Adiciones Retiros Ajustes  junio de 2024
Equipo de oficina $ 1,646,666 $ 125651 $ - $ - 1,772,317
Sistema de computadoras 1,629,456 136,939 - - 1,766,395
Mejoras a propiedad arrendada 2,803,581 1,276 - - 2,804,857
Vehiculos de motor 128,208 11,556 - - 139,764
Total de depreciacién acumulada 6,207,911 275,422 - - 6,483,333
Activos de capital, netos $ 1,063,888 $ 884,050

Este espacio ha sido intencionalmente dejado en blanco.
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Corporacién Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Notas a los Estados Financieros
Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Nota 6 - Activos de capital - netos - (continuacion)

Los activos de capital y la depreciacion acumulada al 30 de junio de 2023 estan compuestos de

lo siguiente:

Activos de capital Vida Balance al 30 de Balance al 30 de

(en afios) junio de 2022 Adiciones Retiros Ajustes junio de 2023
Equipo de oficina 5 $ 1,663,704 $ 521,026 $ - $ - $ 2,184,730
Sistema de computadoras 5 2,090,632 - - - 2,090,632
Mejoras a propiedad arrendada 10 2,804,021 - - - 2,804,021
Vehiculos de motor 5 157,416 - - - 157,416
Total de activos depreciables 6,715,773 521,026 - - 7,236,799
Propiedad (solar) 35,000 - - - 35,000
Total de activos de capital $ 6,750,773 $ 521,026 $ - $ - 3$ 7,271,799
Depreciacion acumulada Balance al 30 de Balance al 30 de

junio de 2022 Adiciones Retiros Ajustes junio de 2023
Equipo de oficina $ 1,588,302 $ 58,364 $ - $ - 1,646,666
Sistema de computadoras 1,492,518 136,938 - - 1,629,456
Mejoras a propiedad arrendada 2,800,324 3,257 - - 2,803,581
Vehiculos de motor 116,652 11,556 - - 128,208
Total de depreciacion acumulada 5,997,796 210,115 - - 6,207,911
Activos de capital, netos $ 752,977 $ 1,063,888

Este espacio ha sido intencionalmente dejado en blanco.
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Nota 7 -

Nota por Pagar

El 4 de diciembre de 2020, la Corporacion firmo un Contrato de Compraventa de Activos y
Asuncion de Deudas de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Afasco con la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Rincon. En este la Corporacion se comprometio a pagar $8,066,397
representando la pérdida asumida de la Cooperativa Afiasco. Como parte de los acuerdos
detallados en el contrato, la Corporacion se comprometié a pagar la deuda en cinco plazos
iguales, y a pagar un interés anual variable por el balance pendiente de pago. Durante los afios
terminados el 30 de junio de 2023 y 2022, la Corporacion desembolsé dos pagos por
$1,613,279 mas los intereses acumulados para cada afio a razon un 2% por el balance
pendiente por pagar.

Ademas, como parte de este contrato, la Corporacion se compromete como sigue:

a) Durante los proximos veinticuatro (24) meses siguientes de la fecha del otorgamiento del
Contrato, la Corporacidon acuerda asumir la distribucion porcentual establecida de
cualquier pérdida adicional a la especificada en la Clausula TERCERA del Contrato, que
puedan surgir por reclamaciones relacionadas con fraudes en las cuentas de los socios,
incluyendo, préstamos otorgados fraudulentamente y pérdidas por reclamaciones de los
socios en cuanto a balances incorrectos o por diferencias que puedan surgir en las cuentas
de los mismos por hechos ocurridos en o antes del 4 de diciembre de 2022. La contingencia
descrita en las clausulas antes mencionadas no exime a las cooperativas adquirientes ni a
COSSEC de asumir la partida identificada en la Clausula TERCERA de este contrato.

De otra parte, el 29 de octubre de 2021, la Corporacién firmé un Contrato de Compraventa de
Activos y Asuncion de Deudas de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Aguada con las
Cooperativas de Ahorro y Crédito Rincén, Cabo Rojo, Camuy y Dr. Manuel Zeno Gandia. En
este la Corporacion se comprometio a pagar $59,494,257.65 representando la pérdida asumida
de la Cooperativa Aguada. Como parte de los acuerdos detallados en los contratos, la
Corporacion se comprometié a pagar la deuda en tres plazos iguales, y a pagar un interés
anual de 1.5% por el balance pendiente de pago. Durante el afio 2023, la Corporacion
desembols6d $19,831,419.22 correspondientes al segundo pago, el remanente hasta el 30 de
junio de 2023 se presenta en la partida de Nota por Pagar.

El 30 de junio de 2023, la Corporacién firmé un Contrato de Compraventa de Activos o
Asuncion de Deudas de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de GERENCOOP con la
Cooperativa de Ahorro y Crédito de Nuestra Sefiora de la Candelaria. En este contrato la
Corporacion se comprometio a pagar $6,590,741.23 representando la pérdida asumida de la
Cooperativa GERENCOOP. Como parte de los acuerdos detallados en el contrato la
Corporacion se comprometio a pagar la deuda dentro de tres meses en dos plazos iguales sin
intereses a partir de la firma. Durante el afio 2023, la Corporacion desembolso el primer pago
el 30 de mayo de 2023, por la cantidad de $2,801,065.03, el remanente hasta el 30 de junio de
2023 se presenta en la partida de Nota por Pagar.
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Ademas, el 30 de junio de 2023, la Corporacion firmd un Contrato de Compraventa de
Activos 0 Asuncion de Deudas de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de Afasco. En este
contrato la Corporacién se comprometié a pagar $12,247,686 representando la pérdida
asumida de la Cooperativa Ciales. Como parte de los acuerdos detallados en el contrato la
Corporacion se comprometio a pagar la deuda en dos plazos iguales sin intereses.

A continuacion, presentamos un desglose de los compromisos futuros que dichos contratos
representan para la Corporacion:

2024
Balance de % de Balance de
Cooperativa  Afio Principal Incial  Interés Interés Pagados Principal Total de Pagos  Principal Final
Afiasco 2025 1,613,279 2.00% $ 32,354 % 1,613,279 $ 1,645,633 $ -
Totales $ 1,613,279 $ 32,354 $ 1,613,279 $ 1,645,633 $ -

Nota 8 - Reserva para pérdidas estimadas

La Corporacion contrat un actuario independiente que prepara los estimados actuariales de
las reservas para pérdidas estimadas en acciones y depositos asegurados por la Corporacién
(vease Nota 1) al 30 de junio de 2024 y 2023, y rinde una opinién en cuanto a dichas reservas.

El informe actuarial (el informe) més reciente, fechado el 27 de septiembre de 2024, indica
que, para el estimado de reserva para pérdidas, es necesario tener presente que la experiencia
del pasado no necesariamente habra de replicarse en el futuro. Segun establecido en el informe
actuarial, se utilizan métodos estadisticos durante el analisis. En primer lugar, se realiza una
reestructuracion de los estados financieros por cooperativa de forma tal que su estructura fuese
de datos de panel.

Este espacio ha sido intencionalmente dejado en blanco.
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Reserva para pérdidas estimadas - (continuacion)

Esta reestructuracién se compone de dos dimensiones: (1) la serie de trimestres desde marzo
2000 hasta el trimestre de junio 2023, y (2) las caracteristicas financieras de cada cooperativa
para cada afio fiscal. Utilizando estos datos de panel se realiza una regresion logistica para
estimar las probabilidades de fracaso por cooperativas. Posteriormente, se prepara la
distribucion empirica de la pérdida sin salvamento por dolar asegurado utilizando la
distribucion Weibull. Finalmente, se utiliza la metodologia de Simulacion Monte Carlo para la
estimacion de las pérdidas esperadas.

El informe indica que es de esperarse que los pagos de pérdidas varien, posiblemente por una
cantidad significativa, de cualquier estimado, ya que el costo de las pérdidas dependera del
resultado de eventos que aun no han ocurrido. También indica que, por esta razén, no puede
haber certeza de que las pérdidas reales de la Corporacion no excederan los estimados de
pérdida que resultan del estudio actuarial.

El actuario, en su informe, recomienda establecer una reserva para pérdidas conocidas al 30 de
junio de 2024 de $9,165,346 y recomienda una reserva para pérdidas no conocidas de
$48,801,571 para un total de $57,966,917. La Corporacidn, siendo consistente con su politica
de mantener la reserva para posibles pérdidas segun lo establecido por el Informe Actuarial,
ajusto el balance de reserva para disminuirla por $5,902,802. Para el 30 de junio de 2023, el
actuario recomendo una reserva para pérdidas conocidas de $18,726,101 y una reserva para
pérdidas no conocidas de $43,544,324 para un total de $62,270,425.

La actividad en la reserva para pérdidas estimadas durante el afio terminado el 30 de junio de
2024 y 2023, fue la siguiente:

2024 2023

Saldo a principio de afio $ 62,270,425 $ 111,976,000
(Reduccion) aumento en reserva de pérdidas estimadas - -
Pagos de reclamaciones (118,542) (15,248,383)
Recobros 1,717,117 326,580
Ajustes (5,902,083) (19,735,021)
Ajuste de reclasificacion (Ver Nota 7) - (15,048,751)

$ 57,966,917 $ 62,270,425
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Compromisos y contingencias

Compromisos de arrendamiento

La Corporacion arrienda sus oficinas y almacenes mediante arrendamientos de los cuales el
altimo vence el 31 de diciembre del 2029. Los contratos de arrendamientos requieren pagos
mensuales y algunos incluyen gastos de mantenimiento y otros gastos relacionados. El gasto de
arrendamiento durante el afio terminado el 30 de junio de 2024 y 2023 ascendid a
aproximadamente $587,250 y $599,308, respectivamente.

Los pagos minimos anuales futuros bajo los contratos de arrendamientos para los proximos
cinco (5) afios, y hasta su vencimiento, son los siguientes:

Anfo Fiscal Cantidad
2024-2025 $ 552,410
2025-2026 552,410
2026-2027 555,515
2027-2028 558,620
2028-2029 558,620

Pagos subsiguientes 279,310
Total $ 3,056,885

La Corporacion evalu6 al 1 de julio de 2023 todos sus contratos de arrendamientos para
determinar si alguno de ellos cumplia con los requisitos del Pronunciamiento Num. 87 de la
Junta de Normas de Contabilidad Gubernamental, el cual requiere el reconocimiento en los
estados financieros de ciertos activos y pasivos para aquellos arrendamientos que cumplan con
alguno de los criterios establecidos por dicho Pronunciamiento.

Basado en lo anterior, la Corporacion determin6 que ninguno de sus contratos de
arrendamientos representa un impacto significativo en la presentacion de los estados
financieros, por lo que no se reconocid ningun activo o pasivo por arrendamiento.

Litigios

La Corporacion es la parte demandada en ciertas acciones legales que surgen como parte del
curso ordinario operacional. La gerencia entiende, basandose en asesoria legal, que el resultado
final de estas demandas no tendra un efecto significativo en la situacién financiera de la

Corporacion. Al 30 de junio de 2024 y 2023, no existe ninguna acumulacién para posibles
pérdidas por contingencias.
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Nota 9 -

Nota 10 -

Compromisos vy contingencias - (continuacién)

Concentraciones

Existe una concentracion geogréafica debido a que las cooperativas aseguradas por la
Corporacion estan localizadas en Puerto Rico.

Exposicion fuera del Estado de Posicion Neta: Sequro de Depoésitos y Acciones

Los depdsitos y acciones asegurados por la Corporacion totalizan aproximadamente $10,017
millones y $9,929 millones al 30 de junio de 2024 y 2023, respectivamente. Dichas cantidades
podrian representan la responsabilidad contable si todas las cooperativas aseguradas fueran a
fracasar y los activos adquiridos no provean recobros. Los depdsitos y acciones asegurados son
aquellos en circulacion al comienzo del afio debido a que las primas son cobradas al comienzo
de cada afio fiscal.

Continuidad de las operaciones

Al 30 de junio de 2024, el Gobierno de Puerto Rico enfrenta importantes riesgos e
incertidumbres presupuestarias, incluido el riesgo de liquidez, que es el riesgo de no tener
suficientes recursos financieros liquidos para cumplir con sus obligaciones cuando vencen.
Como parte de sus actividades operacionales normales, la Corporacion no depende de las
asignaciones de fondos del gobierno de Puerto Rico. La Corporacion ha evaluado los posibles
efectos, si alguno, de las restricciones presupuestarias y los riesgos de liquidez que enfrenta el
gobierno de Puerto Rico en sus estados financieros y operaciones, y ha concluido que, al 30 de
junio de 2024, dichas situaciones no tienen ningun efecto significativo. A tales efectos, se
espera que la Corporacion continGe su curso normal de operaciones durante los préximos
afios.

Sistema de retiro

El Sistema de Retiro de Empleados del Estado Libre Asociado y sus dependencias (el
Sistema de Retiro) es un plan de beneficios definidos administrado por el Estado Libre
Asociado de Puerto Rico y fue creado por la Ley Num. 447 de 15 de mayo de 1951. El
Sistema de Retiro comenzé operaciones el 1 de enero del 1952, fecha en la cual las
contribuciones de los empleados y el patrono comenzaron. El Sistema de Retiro esta
excluido de las provisiones de la Ley de Seguridad de Ingresos de Empleados Retirados
(ERISA, por sus siglas en inglés).

El plan es también un plan de participacion de costos compuesto de varios patronos y es
patrocinado y presentado como una unidad del Estado Libre Asociado de Puerto Rico.
Todos los empleados regulares de la Corporacion que tengan menos de 55 afios al
momento de su empleo se convierten en participantes del Sistema de Retiro como condicion
de su empleo.
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El Sistema de Retiro provee beneficios de retiro, muerte e incapacidad conforme a leyes y
enmiendas aprobadas por la legislatura del Estado Libre Asociado de Puerto Rico. Los
beneficios de incapacidad se les proveen a los participantes por causa relacionadas y no
relacionadas con su ocupacion. Sin embargo, el participante debe tener al menos diez afios
de servicio para recibir los beneficios de incapacidad por causa no relacionadas a su
ocupacion. Los beneficios de retiro dependen de la edad del participante al retirarse y del
numero de afios de servicio acreditable. Los participantes tienen derecho a estos beneficios
luego de pertenecer al plan por diez afios.

Los participantes que hayan cumplido 55 afios y que hayan completado 25 afios de servicio
acreditable o los participantes que hayan cumplido 58 afios y que hayan completado diez
afios de servicio acreditable tienen derecho a un beneficio anual pagadero de por vida.

La cantidad de la anualidad sera de uno y medio por ciento de la compensacion promedio,
segun definida, multiplicado por el nimero de afios de servicio acreditable hasta 20 afios,
mas dos por ciento de la compensacion promedio, segun definida, multiplicado por el
namero de afios de servicio acreditable en exceso de 20 afios. En ningun caso el beneficio
sera menos de $200 mensuales.

Los participantes que hayan completado 30 afios de servicio acreditable tienen el derecho a
recibir la Anualidad de Mérito. Los participantes que no hayan cumplido 55 afios recibiran
65 por ciento de la compensacién promedio, segln definida. Aquellos que hayan cumplido
55 afios y no tengan 25 afios de servicio recibirdn 75 por ciento de la compensacion
promedio, segun definida. Los participantes que reciban un reembolso de sus aportaciones
acumuladas no tendran derecho a estos beneficios.

A los empleados contratados antes del 1 de abril de 1990 se les requiere que aporten 5.775%
de los primeros $550 de su salario bruto mensual y 8.275% del exceso de $550. Para
aquellos participantes contratados después de dicha fecha, se les requiere que contribuyan el
8.275% de su salario bruto mensual.

El 24 de septiembre de 1999, se decretdé una enmienda a la Ley Num. 447 del 15 de mayo de
1951, con el propésito de establecer un nuevo programa de retiro (Sistema 2000), el cual, es
efectivo desde el 1 de enero de 2000. Los empleados que para el 31 de diciembre de 1999
estaban participando en el sistema actual, podian elegir permanecer en el plan de beneficio
definido o transferirse al nuevo programa. Las personas que comiencen a trabajar para el
gobierno en o después del 1 de enero de 2000, solo podran ser miembros del Sistema 2000.
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Sistema 2000 es un plan hibrido de contribucion definida, también conocido como plan de
saldo de efectivo. Bajo este nuevo plan, habra un grupo de activos que seran invertidos por
el Sistema, junto con aquellos del plan corriente de beneficio definido. Los beneficios al
momento de retiro no seran garantizados por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico. La
anualidad serd basada en una férmula que asume que cada afio, la contribucion de los
empleados (con un minimo de 8.275% del salario del empleado hasta un maximo de un
10%) serd invertida en una cuenta que: (1) devengue un interés fijo basado en “two-year
Constant Maturity Treasury Note”, (2) devengue un interés igual a 75% de lo que genere la
cartera de inversiones del Sistema (neto de cargos administrativos), 6 (3) devengue una
combinacion de ambas alternativas.

El 23 de agosto de 2017, el Gobernador de Puerto Rico firmé la Ley Num. 106, la cual
representa una reforma comprensiva del Sistema de Retiro. La misma entrd en vigor a la
fecha de la firma y enmienda las provisiones de las diferentes estructuras de beneficios del
Sistema de Retiro, que incluyen las siguientes:

a Se crea, bajo la custodia del Departamento de Hacienda, la Cuenta Para el Pago de las
Pensiones Acumuladas, la cual serd mantenida en un fondo de fideicomiso separado de
los activos generales y cuentas del Gobierno, la cual funcionard bajo un esquema de
“pay as you go” para el pago de las Pensiones Acumuladas por los Sistemas de Retiro,
incluyendo el Sistema de Retiro para la Judicatura, al momento en que entre en vigor la
presente Ley.

b. El Cargo “Pay-Go” que determine e imponga la Autoridad de Asesoria Financiera y
Agencia Fiscal de Puerto Rico al Gobierno, los Municipios, la Rama Legislativa, la
Administracion de Tribunales, las Corporaciones Publicas y otras entidades cubiertas.
Este cargo sera equivalente a la cantidad en efecto pagada a los Pensionados Yy
Beneficiarios provenientes de cada entidad cubierta. EI Secretario de Hacienda o la
persona o entidad que éste designe estard autorizado a cobrar el Cargo “Pay-Go”.

¢ Al entrar en vigor esta Ley, se preservaran y garantizaran por el Gobierno los beneficios
de las Pensiones Acumuladas de los Participantes de los Sistemas de Retiro que
comenzaron a trabajar antes de entrar en vigor la presente Ley.

d Aquellos Participantes que al momento de entrar en vigor la presente Ley tengan
derecho a retirarse y recibir algun tipo de pension y/o anualidad bajo las disposiciones
aplicables a sus respectivos Sistemas de Retiro, podran retirarse en cualquier fecha
posterior y tendran derecho a recibir la Pensién Acumulada que le corresponda, segun
calculada bajo las disposiciones aplicables a sus respectivos Sistemas de Retiro hasta el
momento de entrar en vigor la presente Ley y en los téerminos alli contemplados.
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g

A partir del momento en que entre en vigor la presente Ley, el Participante no acumulara
beneficios adicionales, sea por afios de servicio, compensacién o cualquier otra razén, en los
Sistemas de Retiro. Para propdsitos del computo de su pension o beneficios de retiro en su
respectivo Sistema de Retiro, no recibird reconocimiento por servicios no cotizados posterior
al momento de la vigencia de la presente Ley, no podré transferir aportaciones o devolver
aportaciones por periodos trabajados en o antes del momento en que entre en vigor la presente
Ley. Aquellos empleados que hayan cotizado o estén activamente cotizando en otro sistema
de retiro no cubierto por la presente Ley, podran solicitar la transferencia de aportaciones a su
sistema de retiro de origen o a aquel al que tengan derecho al momento de retirarse, siempre y
cuando los recursos fiscales lo permitan, conforme al Plan Fiscal Certificado.

A partir del 1 de julio de 2017, el Participante no hara aportaciones individuales ni pagos a la
Cuenta para el Pago de las Pensiones Acumuladas, ni aportaciones adicionales a sus
respectivos Sistemas de Retiro.

A partir del 1 de julio de 2017, el Gobierno de Puerto Rico, las Corporaciones Publicas, los
Municipios, la Rama Legislativa, la Rama Judicial y otras entidades cubiertas no vendran
requeridas a realizar aportaciones patronales, incluyendo la Aportacion Adicional Uniforme y
la Aportacién Uniforme de Justicia Magisterial, a la Cuenta para el Pago de las Pensiones
Acumuladas ni a los Sistemas de Retiro, pero vendran obligados a satisfacer el Cargo “Pay-
Go” que les sea aplicable, segin corresponde a cada uno a base de los pardmetros establecidos
en esta Ley.

Segun lo establece Ley Num. 106-2017, se elimina la aportacién patronal de retiro, la cual se
sustituye por Cargo “Pay-Go”. Por esta razon no se reportan aportaciones a retiro durante los afios
fiscales 2024 y 2023. El total de cargos “Pay-Go” realizados por la Corporacion para los afios
fiscales 2024 y 2023 ascendieron a $542 mil y $592 mil, respectivamente.

Segun anejo auditado de distribucién por patrono de la obligacion por pensiones del Sistema de
Retiro del Estado Libre Asociado de Puerto Rico para el Afio Fiscal 2023, (fecha de medicién) la
deuda de la Corporacién es de $15,513,803. En la Nota 11 se incluye un movimiento de las
cuentas que componen la obligacién neta por pensiones, la salida diferida de recursos y la entrada
diferida de recursos que son presentadas en los estados financieros.
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Al 30 de junio de 2024 y 2023, la Corporacion reconocio una deuda de $15,513,803 y
$15,037,203, respectivamente, por su participacion proporcional de la obligacion neta por
pensiones del Sistema de Retiro del Estado Libre Asociado de Puerto Rico. La obligacién
neta por pensiones fue determinada conforme a una valorizacion actuarial al 30 de junio de
2024 (fecha de medicion afio fiscal terminado el 30 de junio de 2023). La proporcion de la
obligacion neta por pensiones del Sistema de Retiro de Empleados del Gobierno de Puerto
Rico que le corresponde a la Corporacion fue basada en la proporcion de las contribuciones
al plan de pensiones en relacion con las contribuciones de todos los patronos participantes
del Sistema de Retiro de Empleados del Gobierno de Puerto Rico, determinado de forma
actuarial. Al 30 de junio de 2024 y 2023, la proporcion de la Corporacion fue 0.07469% y
0.06788%, respectivamente. A continuacion se presenta un movimiento de las cuentas que
componen la obligacion de pensiones y la salida/entrada diferida de recursos:

Obligacion Neta Salida Diferida Entrada Diferida
2024 por Pensiones de Recursos de Recursos
Balance final 30 de junio de 2023 $ 15,037,203 $ 6,241,662 $ 2,056,572
Contribucion durante Afio Fiscal 2024 (535,446) - -
Incremento (disminucidn) durante Afio Fiscal 2024 1,012,046 (5,061,746) (1,703,136)
Balance final 30 de junio de 2024 $ 15,513,803 $ 1,179,916 $ 353,436
Obligacion Neta Salida Diferida Entrada Diferida
2023 por Pensiones de Recursos de Recursos
Balance final 30 de junio de 2022 $ 9,275,199 $ 1,833,421 $ 1,238,779
Contribucion durante Afio Fiscal 2023 (499,512) - -
Incremento (disminucion) durante Afio Fiscal 2023 6,261,516 4,408,241 817,793
Balance final 30 de junio de 2023 $ 15,037,203 $ 6,241,662 $ 2,056,572
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Las disminuciones reportadas en la cuenta de Obligacion Neta de Pensiones
corresponden a los pagos de “Pay-Go” realizados por la Corporacion para cada uno de
los afios presentados. Ademas, al 30 de junio de 2024, la Corporacion reconocio salidas
diferidas derecursos y entradas diferidas de recursos relacionadas al plan de pensiones
ascendentes a $1,179,916 y $353,436, respectivamente, de acuerdo con la valorizacion
actuarial actualizada al 30 de junio de 2023 (fecha de medicidn), tal y como se presentan

a continuacion:

Salida
2024 Diferida de
Recursos
Diferencia entre experiencia actual y estimada $ 10,811
Cambios en supuestos 592,376
Cambio en las proporciones 49,125
Beneficios de pensidn pagados subsiguiente
a la fecha de medicion 527,604
Total $1,179,916
Salida
2023 Diferida de
Recursos
Diferencia entre experiencia actual y estimada $ 188,643
Cambios en supuestos 1,213,672
Cambio en las proporciones 4,332,270
Beneficios de pension pagados subsiguiente
a la fecha de medicion 507,077
Total $ 6,241,662

Entrada
Diferida de
Recursos

$ 96,756

256,680

$ 353,436

Entrada
Diferida de
Recursos

$ 318,842
1,182,964
554,766

$ 2,056,572

Los beneficios de pension pagados subsiguientemente a la fecha de medicion de $527,604 han
sido excluidos de la tabla que se presenta a continuacion. A tales efectos, las cantidades
reportadas como salidas diferidas de recursos y entradas diferidas de recursos relacionadas con
pensiones al 30 de junio de 2023 (fecha de medicidn) se reconoceran en gastos de pensiones
(beneficios) en los estados financieros de la Corporacion en afios futuros de la siguiente

manera:

Ao terminado el

30 de Junio, Cantidad
2024 $ 298,876
Total $ 298,876
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Métodos y supuestos actuariales

La valoracion actuarial utilizo los siguientes métodos y supuestos actuariales aplicados a
todos los periodos de la medicién:

Método de costo actuarial Edad de entrada normal
Tasa de inflacion No aplica

Aumentos en compensacion 3% anual. No se asumen aumentos compensatorios hasta el
1 de julio de 2021, como consecuencia de la Ley No. 3-
2017, prorroga por cuatro afios de la Ley No. 66-2014 y la
economia general actual.

Las tablas de mortalidad utilizadas en la valoracion del 30 de junio de 2023 fueron las
siguientes:

Mortalidad previa a la jubilacion: Para empleados generales no cubiertos por la Ley No.
127-1958, tasas de mortalidad de empleados PubG-2010, ajustadas por 100% para
hombres y 110% para mujeres, proyectada para reflejar la Escala de Mejora de la
Mortalidad MP-2021 sobre una base generacional. Para los miembros cubiertos por la Ley
No. 127, las tasas de mortalidad de los empleados PubS-2010 se asumen para hombres y
mujeres, proyectadas para reflejar la Escala de Mejora de la Mortalidad MP-2021 sobre
una base generacional. Como tablas generacionales, reflejan mejoras en la mortalidad
tanto antes como después de la fecha de medicién.

Se supone que el 100% de las muertes en servicio activo estan ocupadas solo por
miembros cubiertos por la Ley No. 127-1958.

Mortalidad después de la jubilacion: Las tasas que varian segun el género se asumen
para jubilados y beneficiarios sanos segin un estudio de la experiencia de un Plan de
2013 a 2018 y expectativas actualizadas con respecto a la mejora futura de la mortalidad.

Las tasas de jubilados saludables de PubG-2010, ajustadas en un 100% para los hombres
y un 110% para las mujeres, proyectadas utilizando MP-2021 sobre una base
generacional. Como tabla generacional, refleja las mejoras en la mortalidad tanto antes
como después de la fecha de medicion. Este supuesto tambien es utilizado para
beneficiarios antes de la mueste del participante.

Mortalidad por discapacidad posterior a la jubilacion: Las tasas que varian segun el
género se asumen para los jubilados discapacitados sobre la base de un estudio de la
experiencia del Plan de 2013 a 2018 y las expectativas actualizadas con respecto a la
mejora futura de la mortalidad.
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Las tasas de jubilados discapacitados de PubG2010, ajustadas en un 80% para los
hombres y del 100% para las mujeres. Las tasas base se proyectan utilizando la Escala
de Mejora de la Mortalidad MP-2021 sobre una base generacional. Como tabla
generacional, refleja las mejoras en la mortalidad tanto antes como después de la fecha
de medicion.

Mortalidad del beneficiario después de la jubilacidon: Antes de la muerte del jubilado, se
supone que la mortalidad del beneficiario es la misma que la mortalidad posterior a la
jubilacion. Para los periodos posteriores a la muerte del jubilado, las tasas de
sobrevivientes contingentes de PubG-2010 (B), ajustadas en un 110% para hombres y
120% para mujeres, proyectadas utilizando MP-2021 sobre una base
generacional. Como tabla generacional, refleja las mejoras en la mortalidad tanto antes
como después de la fecha de medicion.

Tasa de descuento

La tasa de descuento fue de 3.65% el 30 de junio de 2023. Esto representa la tasa de
retorno de bonos municipales elegida por el gobierno de Puerto Rico. La fuente es el
Bond Buyer GO 20-Bond Municipal Bond Index, que incluye bonos municipales de
obligacion general exentos de impuestos con una calificacion promedio de AA/Aa o
superior.

Sensibilidad de la obligacion total de pension a cambios en la tasa de descuento

En la siguiente tabla se presenta el pasivo total por pensiones de la Corporacion
calculado utilizando la tasa de descuento del 3.65 %, asi como lo que seria si se
calculara utilizando una tasa de descuento un punto porcentual inferior (2.65 %) o un
punto porcentual superior (4.65 %) a la tasa actual:

Tasa de
Descuento
1% Disminucion Actual 1% Aumento
2.65% 3.65% 4.65%
Total de obligacion
por pensiones $ 17,297,204 $ 15,513,803 $ 14,024,694
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Nota 11 - Obligacion por pensiones, Gasto de pensiones, Salida diferida de recursos y Entrada
diferida de recursos relacionado a pensiones - (continuacion)

Suplementos actuariales

La politica del plan de pensiones relacionada a la distribucion de los activos invertidos es
establecida y puede ser enmendada por la Junta de Directores del Sistema de Retiro de
Empelados. Los activos del Plan se administran sobre una base de rendimiento total con el
objetivo a largo plazo de lograr y mantener un impacto positivo en la condicién financiera
del Sistema de Retiro para los beneficios proporcionados a traves de los programas de
pensiones.

Informacion adicional sobre el Sistema de Retiro de Empleados es provista en sus estados
financieros independientes, una copia puede obtenerse de la Administracion del Sistema
de Retiro, PO Box 42003, San Juan, PR 00949.

Nota 12 - Otros Beneficios Post-Empleo (Pronunciamiento NUm. 75)

El Pronunciamiento Num. 75 de la Junta de Normas de Contabilidad Gubernamental
"Contabilidad e informes financieros para los beneficios posteriores al empleo distintos de las
pensiones (OPEB por sus siglas en Inglés)" entré en vigencia y fue adoptado por la
Corporacion a partir del 1 de julio de 2017.

De conformidad con el pronunciamiento Num. 75, las transacciones de la OPEB deben
contabilizarse sobre la base de su parte proporcional del pasivo total colectivo de la OPEB, los
gastos de la OPEB vy las salidas/entradas diferidas de recursos informadas por el Plan.

A los efectos de la medicion, todos los costos de OPEB deberian haberse determinado sobre la
misma base sobre la que se informan en el Plan. La contribucion de la Corporacion para la
OPEB esta incluida como parte de los cargos de PayGo facturados mensualmente por el
Departamento de Hacienda de Puerto Rico (PRDT). Los pagos de PayGo se registran como
gastos/gastos en los estados financieros.

Luego de realizar una evaluacion de las provisiones y requisitos del Pronunciamiento Num. 75,
la Corporacion determind que la aplicacién de dicho Pronunciamiento no representa un
impacto significativo en la presentacion de los estados financieros, por lo que no se reconocid
ningun balance de deuda o salida diferida de recursos al 30 de junio de 2024 y 2023.
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Nota 13 - Acuerdos de Tecnologia de Informacién (Pronunciamiento Num. 96)

Efectivo el 1 de junio de 2022, la Corporacion adoptd el Pronunciamiento Nam. 96 de la Junta
de Normas de Contabilidad Gubernamental. ElI Pronunciamiento Num. 96 proporciona
orientacion sobre la contabilidad y la presentacidn de informes financieros para los acuerdos de
tecnologia de la informacidn basados en suscripcion (SBITA por sus siglas en ingles) para los
usuarios finales gubernamentales (gobiernos). Esta Declaracion (1) define un SBITA; (2)
establece que una SBITA da lugar a un activo de suscripcion con derecho de uso, un activo
intangible, y un pasivo de suscripcion correspondiente; (3) proporciona los criterios de
capitalizacion para los desembolsos distintos de los pagos de suscripcion, incluidos los costos
de implementacion de un SBITA,; y (4) requiere la divulgacion de notas con respecto a una
SBITA. En la medida en que sea pertinente, las normas para las SBITA se basan en las normas
establecidas en la Declaracion Num. 87, Arrendamientos, segiin enmendada.

Un SBITA se define como un contrato que transmite el control del derecho a utilizar el
programa de tecnologia de la informacion (TI) de otra parte (un proveedor de SBITA), solo o
en combinacion con activos de capital tangibles (los activos de Tl subyacentes), segln se
especifica en el contrato durante un periodo de tiempo en un intercambio o transaccion similar
al intercambio.

El plazo de suscripcion incluye el periodo durante el cual un gobierno tiene un derecho no
cancelable para utilizar los activos de Tl subyacentes. El plazo de suscripcion también incluye
periodos cubiertos por una opcion de prérroga (si hay una certeza razonable de que el gobierno
o el proveedor de SBITA ejerceran esa opcion) o de rescision (si hay una certeza razonable de
que el gobierno o el proveedor de SBITA no ejerceran esa opcion).

De conformidad con el Pronunciamiento NUm. 96, un gobierno generalmente debe reconocer
un activo de suscripcién por derecho de uso —un activo intangible— y un pasivo de
suscripcion correspondiente. Un gobierno debe reconocer el pasivo de suscripcion al comienzo
del plazo de suscripcion, que es cuando el activo de suscripcidn se pone en servicio. El pasivo
por suscripcion debe medirse inicialmente por el valor actual de los pagos de suscripcion que
se espera realizar durante el periodo de suscripcién. Los pagos de suscripcion futuros deben
descontarse utilizando la tasa de interés que el proveedor de SBITA cobra al gobierno, que
puede ser implicita, o la tasa de préstamo incremental del gobierno si la tasa de interés no es
facilmente determinable. Un gobierno debe reconocer la amortizacion del descuento sobre el
pasivo por suscripcion como una salida de recursos (por ejemplo, gastos por intereses) en
ejercicios financieros posteriores.

Luego de realizar una evaluacion de las provisiones y requisitos del Pronunciamiento Nam. 96,
la Corporacién determind que la aplicacion de dicho Pronunciamiento no representa un
impacto significativo en la presentacion de los estados financieros, por lo que no se reconocio
ningun de activo o pasivo de acuerdo de tecnologia de informacion al 30 de junio de 2024.

57



Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Notas a los Estados Financieros
Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Nota 14 -

Informacion suplementaria

La informaciéon suplementaria requerida por el Pronunciamiento NUum. 10 de la Junta de
Normas de Contabilidad Gubernamental, “Presentacion Contable y Financiera para el
Financiamiento de Riesgo y Situaciones Relacionadas con Seguros”, no esta presentada porque
las reclamaciones envueltas en el negocio de seguro de depositos generalmente no tienen un
periodo de desarrollo predecible.

Nota 15 - Ajustes a estados financieros de afios anteriores

Nota 16 -

Segun se describe en la Nota 2, la Corporacion realizo ajustes relacionados al GASB 73
relacionado a la contabilidad y presentacion de las transacciones relacionadas al plan de
pensiones. A tales efectos, el balance inicial de sobrantes netos fue ajustado para corregir y
registrar el efecto de balance de la obligacion neta de pensiones, la salida diferida de recursos
relacionados al plan de pension y la entrada diferida de recursos relacionados al plan de
pension. El efecto de realizar dicho ajuste fue una disminucion neta por la cantidad de
$2,171,556 en el balance de sobrantes netos de la Corporacion segin se presenta a
continuacion:

Posicion neta, al principio del afio $ 202,300,795
Ajustes a afios anteriores:

Para reconocer y corregir el efecto del cambio en los
balances de las cuentas de pensiones (2,171,556)

Posicion neta, al principio del afio, segun ajustada $ 200,129,239

El ajuste del afio anterior fue realizado para corregir el balance de la deuda de pensiones, el
balance de las salidas diferidas de recursos y el balance de las entradas diferidas de recursos al
principio del afio basado en el informe auditado provisto por el Sistema de Retiros de Puerto
Rico.

Eventos subsiquientes

Los eventos subsiguientes fueron evaluados por la gerencia de la Corporacion hasta el 18 de
octubre de 2024, la fecha en la cual los estados financieros estaban disponibles para ser
emitidos. La gerencia de la Corporacién entiende que no ocurrieron eventos subsiguientes al
30 de junio de 2024 de caracter significativo que deban ser divulgados en los estados
financieros.
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de la Deuda Colectiva de Pension

Para los afios terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

Al 30 de junio 2024 2023 2022 2021 2020 2019

Proporcidn (porcentaje) de
la obligacion total colectiva

de pension

0.07469% _ 0.06788% _0.03412% _ 0.03813%  0.03717% 0.03796%

Proporcién (cantidad) de la
obligacion total colectiva de

pensién

$15,513,803 $15,037,203 $9,275,199 $10,703,020 $9,236,380 $ 9,296,979

Notas sobre la informacion Suplementaria Requerida:

1.

4.

Como resultado de la implementacion del sistema de PayGo segun las provisiones del Acta
106 de 2017 (Acta 106), el plan de pensiones no tiene activos acumulados en un fideicomiso
destinados al pago de beneficios bajo el plan, por lo cual no cumple con el criterio para ser
considerado como un plan administrado por un fideicomiso o acuerdo equivalente bajo el
GASB 68, por esta razon fue requerido aplicar las provisiones del GASB 73 efectivo el lero
de julio de 2018. EI Acta 106 elimino las contribuciones patronales y requirio al Sistema de
Retiro liquidar sus activos y transferir los réditos al Gobierno de Puerto Rico para el pago de
beneficios de pensiones.

La proporcion de la obligacion total de pensiones fue determinada segun valoracion actuarial
basada en la proporcién de los pagos de beneficios hechos por la Corporacion versus los
pagos totales de beneficios hechos por todos los patronos participantes bajo el plan de
pensiones del Sistema de Retiro para la fecha de medicién.

El Anejo es presentado para incluir la informacion de diez (10) afios, por lo que afios
adicionales seran presentados en la medida que la informacion esté disponible.

Las cantidades presentadas fueron determinadas mediante valoraciones actuariales.
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