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INSTRUCCIONES

Declaración Informativa – Cuenta de Retiro Individual

Prepare el Formulario 480.7 por cada dueño o beneficiario de una Cuenta de
Retiro Individual (IRA) que haya realizado cualesquiera de las transacciones
numeradas en el formulario.

En el encasillado 6, anote la penalidad retenida (10%) sobre una distribución
de la IRA realizada con anterioridad a que el dueño o beneficiario alcance la
edad de 60 años o para la cual no aplique alguna excepción.

Desglose la cantidad distribuida según las partidas de los encasillados 11A
hasta 11 J.

Incluya en el encasillado 11C el total de intereses exentos generados por la
IRA que fueron distribuidos.

Las aportaciones voluntarias (encasillado 11B) constituyen aquellas
aportaciones no diferidas hechas por un participante a un plan de retiro
calificado que fueron transferidas a una IRA según se dispone en el Artículo
1165-6(5) del Reglamento Núm. 5678 del 3 de septiembre de 1997.

Si el dueño o beneficiario de la IRA recibe una distribución de intereses pagados
o acreditados por instituciones financieras elegibles, según establece la Sección
1023.04 del Código (intereses elegibles), indique la cantidad distribuida en el
encasillado 11D.  Si ejerce la opción de pagar la contribución del 17% sobre los
mismos, indique la contribución retenida (17%) en el encasillado 7.

Si el dueño o beneficiario de la IRA recibe una distribución que no sea una
distribución de intereses elegibles, ni una distribución de su aportación a la
IRA, y que consista de ingresos de fuentes dentro de Puerto Rico generados
por dicha IRA, indique la cantidad distribuida en el encasillado 11E. Si ejerce
la opción de pagar la contribución del 17% sobre dicha distribución, indique
la  contribución retenida (17%) en el encasillado 8.

Por otro lado, si la distribución consiste de otros ingresos, no especificados
anteriormente, generados por la IRA, indique la cantidad distribuida en el
encasillado 11F.

Si el dueño o beneficiario de la IRA que recibe la distribución se encuentra
disfrutando de los beneficios de retiro ofrecidos por:

1. el Sistema de Retiro de los Empleados del Estado Libre Asociado
de Puerto Rico y sus Instrumentalidades;

2. el Sistema de Retiro de la Judicatura; o
3. el Sistema de Retiro para Maestros;

desglose la cantidad distribuida entre aportaciones, intereses elegibles y
otros ingresos en el encasillado 11G.  Si ejerce la opción de pagar la
contribución del 10% sobre la distribución (que no constituya una distribución
de su aportación a la IRA), indique la contribución retenida (10%) en el
encasillado 9.

Indique en el encasillado 11H, aquella parte de la distribución de una IRA cuyo
dueño o beneficiario haya pagado por adelantado la contribución especial
del 10% de acuerdo con la Sección 1081.06 del Código.

Indique en el encasillado 11 I, aquella parte de la distribución de una IRA cuyo
dueño o beneficiario haya pagado por adelantado la contribución especial
del 5% de acuerdo con la Sección 1081.06 del Código.

Indique en el encasillado 11 J, aquella parte de la distribución de una IRA cuyo
dueño o beneficiario haya pagado por adelantado la contribución especial
del 8% de acuerdo con la Sección 1023.23 del Código.

Si el dueño o beneficiario de la IRA que recibe la distribución no es residente
de Puerto Rico, indique la contribución retenida en el origen del 20% o 29%
(extranjero), según aplique, en el encasillado 10.

La declaración deberá entregarse al dueño o beneficiario y rendirse
electrónicamente al Departamento de Hacienda no más tarde del 30 de
agosto siguiente al año contributivo correspondiente para informar
aportaciones y otras transacciones o eventos relacionados con la cuenta.
No obstante, la declaración deberá entregarse no más tarde del 28 de
febrero siguiente al año contributivo correspondiente para informar
distribuciones de dicha cuenta.

INSTRUCTIONS

Informative Return – Individual Retirement Account

Prepare Form 480.7 for each owner or beneficiary of an Individual Retirement
Account (IRA) who has realized any of the transactions specified in the
form.

In box 6, enter the penalty withheld (10%) from an IRA distribution made
before the beneficiary attained 60 years of age or for which an exception
does not apply.

Provide a breakdown of the amount distributed according to the items in
boxes 11A through 11 J.

In box 11C, enter the total amount of exempt interest generated by an IRA
which was distributed.

Voluntary contributions (box 11B) consist of those after tax contributions
contributed by a participant of a qualified retirement plan which were
transferred to an IRA as provided by Article 1165-6(5) of Regulation No.
5678 of September 3, 1997.

If the owner or beneficiary of an IRA receives a distribution of interest from
eligible financial institutions, as provided by Section 1023.04 of the Code
(eligible interest), enter the amount distributed in box 11D. If the option to pay
the special rate of 17% over the same was made, include the income tax
withheld (17%) in box 7.

If the owner or beneficiary of an IRA receives a distribution that does not
constitute a distribution of eligible interest, nor a distribution of the contributions
to the IRA and which consists of income from sources within Puerto Rico
generated by the IRA, enter the amount distributed in box 11E.  If the option
to pay the special rate of 17% over the same was made, include the income
tax withheld (17%) in box 8.

On the other hand, if the distribution consists of other income generated
by an IRA not specified above, enter the amount distributed in box 11F.

If the owner or beneficiary of an IRA that receives the distribution is enjoying
the retirement benefits provided by:

1. the Retirement System of the Employees of the Commonwealth of
Puerto Rico and its Intrumentalities;

2. the Judicial Retirement System; or
3. the Teachers Retirement System;

breakdown the amount distributed between contributions, eligible interest
and other income in box 11G. If the option to pay the special rate of 10% on
the distribution (excluding that part of the distribution that consists of the
contributions to the IRA) was exercised by the owner or beneficiary of the
IRA, include the income tax withheld (10%) in box 9.

Enter in box 11H that part of the distribution from an IRA for which the owner
or beneficiary prepaid the special income tax rate (10%) as provided by
Section 1081.06 of the Code.

Enter in box 11 I that part of the distribution from an IRA for which the owner
or beneficiary prepaid the special income tax rate (5%) as provided by
Section 1081.06 of the Code.

Enter in box 11 J that part of the distribution from an IRA for which the owner
or beneficiary prepaid the special income tax rate (8%) as provided by
Section 1023.23 of the Code.

If the owner or beneficiary of the IRA that receives the distribution is not a
resident of Puerto Rico, include the 20% or 29% (alien) of tax withheld at
source, as applicable, in box 10.

The return must be given to the owner or beneficiary and filed
electronically with the Department of the Treasury not later than August
30 following the corresponding taxable year to inform contributions and
other transactions or events related to the account.  However, the return
must be given not later than February 28 following the corresponding
taxable year to inform distributions from said account.
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