GOBIERNO DE PUERTO RICO
DEPARTAMENTO DE HACIENDA

Reglamento para implantar las disposiciones de la Seccién 1114 de la Ley NUm.
120 de 31 de octubre de 1994, segun enmendada, conocida como "Cdodigo de Rentas
Internas de Puerto Rico de 1994", promulgado al amparo de la Seccion 6130 del Cédigo
gue faculta al Secretario de Hacienda a adoptar los Reglamentos necesarios para poner
en vigor dicho Cdédigo.

Articulo 1114(a)-1 a 1114(c)-1

"Articulo 1114(a)-1.- Alcance de base para determinar ganancia o pérdida.- La
base de la propiedad para fines de determinar ganancia o pérdida en la venta o cualquier
otra disposicién de la misma es la base dispuesta en la Seccién 1114(a) del Cédigo,
ajustada por las diversas partidas aplicables especificadas en la Seccién 1114(b) del
Cddigo. A menos gue de otro modo se indique, la palabra "base" segun se usa en este
Articulo y en los Articulos 1114(a)-2 al (a)(16)-1, inclusive se refiere a la base no ajustada.

Articulo 1114(a)-2.- Regla general.- En general, la base de una propiedad es el
costo de la misma. Esta regla esta sujeta, sin embargo, a las excepciones dispuestas en
la Seccién 1114(a)(1) a (a)(16) del Cédigo.

Articulo 1114(a)(1)-1.- Propiedad incluida en inventario.- El Ultimo valor de
inventario de propiedad que es parte del inventario, constituye la base de dicha
propiedad. Los requisitos relativos a la valoraciéon de un inventario aparecen en los
Articulos 1022(c)-1 al 1022(d)-6, inclusive.

Articulo 1114(a)(2)-1.- Propiedad transmitida por donacion después del 31 de
diciembre de 1923.- (a) Propiedad incluida.- (1) La Seccion 1114(a)(2) del Cédigo
aplica a toda propiedad adquirida después del 31 de diciembre de 1923, por donacidn.

No aplica -

0] a propiedad adquirida por manda o legado (véase la Seccion 1114(a)(5) del
Cdbdigo); o

(i) a propiedad adquirida por un instrumento que, bajo la Seccion 1114(a)(5)

del Cédigo, se tratara como si fuera un testamento.



(2) La Seccion 1114(a)(2) del Cdédigo aplica a todas las donaciones de
cualquier descripcién, cuando quiera 'y como quiera que se perfeccionen o se efectuen,;
bien en consideracién de o con intencion de que tengan efecto en posesiéon o disfrute a
la muerte o después de la muerte del donante; bien si hechas por medio del ejercicio (que
no sea testamento) de un poder de nombramiento o revocacion (“power of appointment
or revocation”), o cualquier otro poder. La Seccién 1114(a)(2) del Cddigo aplica aunque
la donacién fuese hecha por una transferencia en fideicomiso o de cualquier otro modo.

(b) Base.- (1) La base de propiedad adquirida por donacion después del 31 de
diciembre de 1923 se determinara como sigue:

0] Propiedad adquirida antes del 1 de enero de 1983.- A los fines de
determinar ganancia, la base es la misma que si la propiedad estuviera en manos del
donante, o del ultimo duefio anterior que no la adquirié por donacion. Para los fines de
determinar pérdida, la base se determina de igual forma. No obstante, en el caso en que
dicha base, ajustada para el periodo anterior a la fecha de la donacion segun se dispone
en la Seccién 1114(b) del Cddigo, sea mayor que el justo valor en el mercado de la
propiedad a la fecha de la donacion, la base para los fines de determinar pérdida sera el
justo valor en el mercado a la fecha de la donacién.

(i) Propiedad adquirida después del 31 de diciembre de 1982.- La base sera
el justo valor en el mercado de la propiedad al momento de la donacidn, excepto que si
la donacidn se hizo después del 30 de junio de 1985 y la propiedad donada cualifica para
la deduccién dispuesta en la Seccion 3052(a) del Cédigo o cualificé para tal deduccion
bajo la Seccion 206(a) de la Ley NUm. 167 de 30 de junio de 1968, segun enmendada, la
base sera determinada segun se dispone en el Articulo 1114(a)(2)-1(b)(1)(i).

(2) Todos los titulos de propiedad adquiridos por donacion se retrotraen a la
fecha de la donacion aunque el interés del que adquiera el titulo fuese, a la fecha de la
donacién, legal, equitativo, adquirido, contingente, condicional, o de otro modo. Asi, pues,
toda propiedad adquirida por donacion es adquirida a la fecha de la donaciéon. En manos
de la persona que adquiera propiedad por donacién, la base es siempre la misma, bien
que la persona reciba la propiedad inmediatamente que el donante ejecute la

transferencia, o bien como duefio residual o de nuda propiedad (“remainderman”) bajo el



instrumento de donacién, o bien que dicha persona sea cualquier otra persona a quien
dicha base uniforme aplique. Dicha base uniforme aplica a la propiedad en manos del
fiduciario o del beneficiario bajo el instrumento de donacidn, tanto durante la duracién del
fideicomiso como después de la distribucién del caudal del fideicomiso. Los ajustes a la
base, segun requiere la Seccién 1114(b) del Cédigo, deberan hacerse en lo que concierne
al periodo anterior a la donacién, y al periodo después de la donacién. En cuanto a este
ultimo periodo, los ajustes a la base uniforme deberan hacerse de acuerdo con el parrafo
(e) del Articulo 1114(a)(5)-1.

3 La fecha de la donacion es la fecha en que ésta se consuma. Entrega,
efectiva o implicita, es requisito de una donacion. Al determinar la fecha de una donacion,
el traspaso del titulo por el donante no es decisivo. La fecha en que el donante cede el
dominio efectivo sobre la propiedad, es decisiva.

(c) Justo valor en el mercado.- A los fines de este Articulo, el valor de la
propiedad segun se tase para los fines de la contribuciéon sobre caudales relictos y
donaciones, se considerara como que es el justo valor en el mercado de la propiedad, a
la fecha de la donacion.

(d) Reinversiones por fiduciario.- Si la propiedad es una inversién por el
fiduciario bajo las disposiciones de la donacién (como, por ejemplo, en el caso de una
venta por el fiduciario de propiedad transferida bajo los términos de una donacion, y la
reinversion de su producto), aplicara al fiduciario el costo u otra base en lugar de la base
especificada en el parrafo (b) de este Articulo.

(e) Constancias.- Para asegurar justa y adecuada determinacion de la base
bajo la Seccién 1114(a)(2) del Cédigo, las personas que hagan o reciban donaciones de
propiedad deberan conservar y tener accesibles constancias de los hechos necesarios
para determinar el costo de la propiedad vy, si fuere pertinente, su justo valor en el
mercado.

Articulo 1114(a)(3)-1.- Transferencia en fideicomiso después del 31 de diciembre
de 1923.- (a) Propiedad incluida.- La Seccion 1114(a)(3) del Cadigo aplica en general
a toda propiedad adquirida después del 31 de diciembre de 1923, por transferencia en

fideicomiso. No aplica a propiedad adquirida por manda o legado, a través de un



instrumento que bajo la Seccion 1114(a)(5) del Cdédigo, se tratara como si fuera un
testamento, o a propiedad adquirida como una donacion por transferencia en fideicomiso
efectuada en cualquier momento después del 31 de diciembre de 1923. Sila propiedad
se adquiere como una donacion por transferencia en fideicomiso, no aplica la Seccion
1114(a)(3) del Cddigo, pero si esta sujeta a la Seccion 1114(a)(2) del Cdodigo.

(b) Base.- La base de propiedad asi adquirida es la misma que seria en poder
del cedente, aumentada por el monto de la ganancia o disminuida por el monto de la
pérdida reconocida al cedente en dicha transferencia bajo la ley aplicable al afio en que
se realiza la transferencia. Esta base se aplicara si el contribuyente adquiri6 la propiedad
por una transferencia en fideicomiso, bien sea que la propiedad esté en poder del
fiduciario o del beneficiario y antes o aun después de la terminacion del fideicomiso y la
distribucion de la propiedad.

(c) Reinversiones por el fiduciario.- Si la propiedad es una inversion hecha por
el fiduciario (como por ejemplo, en caso de venta por el fiduciario de propiedad transferida
por el cedente y la reinversién del producto), aplicara el costo u otra base al fiduciario en
lugar de la base especificada en el parrafo (b) de este Articulo.

Articulo 1114(a)(4)-1.- Donacién o traspaso en fideicomiso antes del 1 de enero
de 1924.- (a) Propiedad incluida.- La Seccion 1114(a)(4) del Cdodigo es de aplicacion
a toda propiedad adquirida antes del 1 de enero de 1924, por donacién o traspaso en
fideicomiso. No aplica a propiedad adquirida por manda o legado; o por un instrumento
gue, bajo la Secciéon 1114(a)(5) del Cdodigo, se tratara como si fuera un testamento.

(b) Base.- La base es el justo valor en el mercado de dicha propiedad a la
fecha de la donacion o a la fecha del traspaso en fideicomiso. El justo valor en el
mercado se determinara del modo dispuesto en el parrafo (c) del Articulo 1114(a)(2)-1,
0 por métodos equivalentes.

Articulo 1114(a)(5)-1.- Base de la propiedad adquirida por manda, legado o
herencia.- (a) Propiedad incluida.- La Seccion 1114(a)(5) del Codigo es de aplicacion:

D a toda propiedad que se obtenga de un causante por testamento o bajo la

ley que gobierna la descendencia y la distribucion de propiedad de causantes; y



(2) a la propiedad obtenida mediante un instrumento que, bajo la Seccién
1114(a)(5) del Cdédigo, es considerado como si fuera un testamento; pero se aplica a
dicha propiedad Unicamente en las ocasiones y hasta el limite descrito en la Seccion
1114(a)(5) del Codigo.

(b) Base.- (1) Propiedad adquirida antes del 1 de julio de 1985.- (i) Excepto
segun se dispone en la clausula (ii) de este inciso (1), la base de propiedad adquirida
antes del 1 de julio de 1985 de un causante por testamento o bajo la ley que gobierna la
descendencia y la distribucion de propiedad de causantes es el justo valor en el mercado
al momento de dicha adquisicion. Como bajo la ley que gobierna la testamentaria y la
distribucion de la propiedad de causantes todos los titulos de propiedad adquirida por
manda, legado o herencia, se retrotraen a la fecha de la muerte del causante aunque el
interés del que adquiera el titulo fuere, a la fecha de la muerte del causante, legal,
equitativo, adquirido, contingente, general, especifico, de nuda propiedad o residual,
condicionado, ejecutorio o de otro modo, la fecha de la adquisicion de dicha propiedad es
la fecha de la muerte del causante. Por ejemplo, si la distribucion de propiedad mueble
dejada por un causante no se efectla hasta un afio después de su muerte, la base de
dicha propiedad en poder del legatario es su justo valor en el mercado a la fecha de la
muerte del causante y no cuando el legatario efectivamente recibio la propiedad. Si el
legado es de nuda propiedad a fiduciarios en fideicomiso, y los albaceas no distribuyen
dicha nuda propiedad a dichos fiduciarios hasta 5 afios después de la muerte del
causante, la base de cada propiedad dejada por el causante y asi recibida, en poder de
los fiduciarios, es su justo valor en el mercado a la fecha de la muerte del causante; o, si
el legado es en fideicomiso para pagar a "A" durante su vida el ingreso de la propiedad
legada, y después de su muerte distribuir dicha propiedad a los sobrevivientes de una
clase, y a la muerte de "A" la propiedad es distribuida al contribuyente como su Unico
sobreviviente, la base de dicha propiedad, en poder del contribuyente, es su justo valor
en el mercado a la fecha de la muerte del causante. El propésito del Codigo al establecer
una regla general de base uniforme para la propiedad adquirida por manda, legado, o
herencia, es, por un lado, tributar la ganancia, con respecto a dicha propiedad, a aquél

gue la realiza (sin considerar la circunstancia de que a la muerte del causante pudo haber



sido sumamente incierto si el contribuyente aceptaria el legado u obtendria ganancia
alguna); y, por otro lado, para no reconocer como ganancia cualquier elemento de valor
solamente por la circunstancia de que la posesién o disfrute del contribuyente se pospuso.
Dicha posposicion puede ser, por ejemplo, hasta que se termine la administracion de los
bienes del causante, hasta que termine el periodo de posesion o disfrute de otra persona,
o hasta que haya ocurrido un evento incierto. El aumento o disminucién en el valor de la
propiedad reflejado en una venta o cualquier otra disposicion es lo que la Seccién
1114(a)(5) del Cddigo reconoce como la medida de ganancia o pérdida.

(i) Excepcién en caso de acciones o valores corporativos no vendidos en
bolsas de valores reconocidas.- En el caso de acciones o valores corporativos no
vendidos en bolsas de valores reconocidas adquiridos antes del 1 de julio de 1985 por
manda, legado o herencia, la base seré el valor informado en la planilla de contribucion
sobre caudal relicto requerida por la Seccién 3301 del Cddigo, o por las leyes que le
precedieran.

2 Propiedad adquirida después del 30 de junio de 1985.- (i) Excepto segun
se dispone en las clausulas (ii) y (iii) de este inciso (2), la base de propiedad adquirida
después del 30 de junio de 1985 de un causante sera determinada de acuerdo a lo
dispuesto en el inciso (1) de este parrafo (b).

(i) En el caso de propiedad adquirida de un causante por manda, legado o
herencia después del 30 de junio de 1985, la cual cualifica para la deduccion dispuesta
en la Seccién 3052 del Codigo o para la exencion fija dispuesta por la Seccidén 3058 del
Cdbdigo, o que calificd para tal deduccién bajo la Seccién 52 de la Ley Num. 167 de 30 de
junio de 1968, segun enmendada o para dicha exencion fija bajo la Seccién 59 de tal Ley,
gue no fuese la residencia principal del causante, la base sera la misma que si la
propiedad estuviera en poder del causante, o del dltimo duefio que no la adquirié por
manda, legado o herencia. No obstante, para fines de determinar ganancia en la venta
o permuta de dicha propiedad, la base determinada de acuerdo con la oracién anterior
sera aumentada por aquella parte del aumento en base dispuesto en la clausula (iii) de
este inciso (2) aplicable a dicha propiedad. En todo caso, el aumento en base establecido

en la clausula (iii) de este inciso (2) aplicable a dicha propiedad no podra aumentar la



base de la propiedad a una cantidad que exceda el valor de dicha propiedad a la fecha
de la muerte del causante segun establecido en la planilla de contribucién sobre el caudal
relicto de dicho causante.

Para estos propésitos, el producto de una péliza de seguro sobre la vida del
causante recibido por el beneficiario de la péliza o por la sucesién del causante no se
considera como propiedad adquirida del causante por manda, legado o herencia sujeto
a las disposiciones de esta Seccion. Dicho producto esta sujeto a las disposiciones de
la Seccién 1022(b)(1) del Cadigo.

En el caso en que se tenga derecho a reclamar la deduccion por concepto de
exencion fija en la planilla de contribucion sobre el caudal relicto de un causante, el
administrador de la sucesién, al rendir dicha planilla, deberd indicar o escoger la
propiedad o propiedades o porcion de las mismas sobre las cuales se esta reclamando
dicha deduccion. Si el administrador de la sucesion no hace la anterior eleccion al rendir
la planilla de contribucion sobre el caudal relicto, se considerara que dicha deduccién fija
fue reclamada con respecto a aquella propiedad o aquellas propiedades (o parte de ellas)
en donde la diferencia entre el valor establecido en la planilla de contribucién sobre el
caudal relicto del causante y la base contributiva de dicha propiedad para el causante sea
menor.

En el caso en que solo parte del valor de una propiedad cualifique para la
deduccidén por concepto de la exencion fija bajo la Seccién 3058 del Codigo o la Seccién
59 bajo la Ley Num. 167 de 30 de junio de 1968, segun enmendada (por motivo de que
el valor establecido en la planilla de contribucion sobre el caudal relicto del causante
excede el monto de la exencién fija permitida), la base de dicha propiedad sera
determinada de conformidad con las disposiciones de la Seccion 1114(a)(5)(B)(i) del
Cddigo sélo en la porcion del valor de dicha propiedad que cualifica para la exencion fija.

La base de dicha propiedad sobre el remanente del valor de la misma sera determinado
de conformidad con las disposiciones de la Seccién 1114(a)(5)(B)(ii) del Cédigo. La base
de dicha propiedad sera determinada de la siguiente manera:

Base contributiva= (A x C)+ ((B_- A) x B)
(B) (B)

A = Monto de la deduccidn fija atribuible a la propiedad



B = Valor de la propiedad a la fecha de la muerte del causante segun establecido
en la planilla de contribucién sobre caudal relicto rendida

C = Base contributiva de la propiedad para el causante

La determinacion anterior puede ilustrarse con el siguiente ejemplo:

Ejemplo: Al momento de su muerte, el caudal hereditario de "A" que pasaria a sus

herederos y legatarios consistia de las siguientes propiedades:

Valor a la Fecha de
Base Contributiva | Muerte segun Planilla
para el Causante de Caudal Relicto
Propiedades localizadas en Puerto Rico:
Propiedad | $150,000 $100,000
Propiedad Il 100,000 200,000
Propiedades localizadas fuera de Puerto
Rico:
Propiedad IlI 300,000 500,000
Propiedad IV 200,000 450,000
Total $750,000 $1,250,000

En la planilla de contribucion sobre caudal relicto rendida por la sucesion de dicho
causante se reclamé una deduccién por el valor en el mercado de las propiedades del
causante localizadas en Puerto Rico ($300,000) y, ademas, se reclamé una deduccion de
$100,000 por concepto de la exencion fija dispuesta por la Seccién 3058 del Codigo. El
monto de dicha exencidn fija es atribuible a las propiedades del causante localizadas
fuera de Puerto Rico. A falta de eleccion del administrador, dicha exencion fija sera
atribuible a la propiedad Il por ser esta propiedad la que tuvo un aumento menor en valor
(de las propiedades localizadas fuera de Puerto Rico). Como el valor de la propiedad Il
a la fecha de la muerte del causante ($500,000) excede el monto de la exencion fija
($100,000), la base de la propiedad Ill para el heredero o legatario que la reciba sera de

$460,000 determinada de la siguiente manera:

Monto de la Monto de la
Deduccion Fija Base Valorenel -  Deduccidn Valor Base
Atribuible ala Contributiva Mercado de la Fija Atribuible en el Contributiva
Propiedad  x de la + Propiedad ala Propiedad x Mercado = de la
Propiedad de la Propiedad
Valor en el para el Valor en el Mercado de la Propiedad
Mercado de la Causante Propiedad
Propiedad



[$1OO 000 x $300,000J +[$500,000 - $100,000 x $500,000 J: $460,000
$500,000 $500,000

(i)  Aumento en base en caso de ganancia en venta o permuta de propiedad
adquirida después del 30 de junio de 1985 por manda, legado o herencia, la cual cualifica
para la deduccién relacionada con propiedad localizada en Puerto Rico o la exencidn fija
dispuesta en las Secciones 3052 y 3058 del Cddigo, respectivamente.- (A) Regla
general.- La Seccion 1114(a)(5)(B)(i) del Cddigo dispone que, para propositos de
computar ganancia en cualquier venta o permuta de propiedad adquirida después del 30
de junio de 1985 por manda, legado o herencia, la cual cualifica para la deduccion
relacionada con propiedad localizada en Puerto Rico o la exencion fija establecida en el
Cddigo, se permitird un incremento maximo de base de $400,000. Dicho incremento
maximo de base sera aplicado por caudal hereditario, permitiéndole al administrador de
la sucesion del causante o a los herederos y legatarios distribuir y asignar dicho
incremento, de la manera que ellos acuerden, entre las distintas propiedades descritas
en este parrafo e incluidas en el caudal hereditario del causante. La distribucion y
asignacion del incremento debera hacerse de la manera que se establece en esta
clausula (iii).

El proposito de dicho aumento de base es reducir el monto de la ganancia a ser
reconocida en la venta o permuta de las propiedades recibidas por manda, legado o
herencia. Por lo tanto, no se reconocera pérdida alguna por razén de dicho aumento.

(B) Determinacion del incremento méaximo de base permitido.- El incremento
maximo de base por caudal hereditario permitido por la Seccion 1114(a)(5)(B)(i) del
Cddigo sera igual a la menor de las siguientes cantidades:

() $400,000; o

(m el resultado que se obtiene al restar:

(aa) la base contributiva para el causante de las propiedades del causante que
pasan a sus herederos y legatarios que cualifican para el incremento en base y cuyo valor
establecido en la planilla de contribucion sobre el caudal relicto del causante excede la

base contributiva del causante; de



(bb) el valor de dichas propiedades establecido en la planilla de contribucién
sobre el caudal relicto del causante.

La determinacién anterior debera hacerse a base de las propiedades que se le
adjudiquen especificamente a los herederos y legatarios de un causante luego de liquidar
la sociedad de gananciales, si alguna, que éste pudiera haber tenido constituida en vida
con su conyuge. En el caso que se venda o permute alguna propiedad del caudal
hereditario de un causante antes de la liquidacién de la sociedad de gananciales que
pudiera haber tenido constituida el causante al momento de su muerte, entonces, para
propodsitos de esta determinacion, se considerar4 Unicamente la participacion del
causante en dicha propiedad ganancial vendida o permutada.

La disposiciones anteriores pueden ilustrarse con los siguientes ejemplos:

Ejemplo 1: Al momento de su muerte, el caudal hereditario de "A" consistia en su
participacién en las siguientes propiedades de la sociedad de gananciales que tenia

constituida con su conyuge:

Base Contributiva Valor en el Mercado segun
para la Sociedad establecido en Planilla de
de Gananciales Caudal Relicto*

Propiedades localizadas en
Puerto Rico:
Propiedad | $500,000 $200,000
Propiedad Il 100,000 200,000
Propiedad IlI 200,000 600,000
Propiedades localizadas fuera
de Puerto Rico:
Propiedad IV 100,000 200,000
Propiedad V 100,000 200,000
Propiedad VI 200,000 600,000
Total $1,200,000 $2,000,000

La participacién del causante en estas propiedades es de 50 por ciento

En la planilla de contribucion sobre caudal relicto rendida por la sucesion de dicho
causante se reclamo una deduccién por la participacion del causante en las propiedades
localizadas en Puerto Rico ($500,000 - representando el 50 por ciento del valor en el
mercado de las propiedades localizadas en Puerto Rico). Por lo tanto, no se reclamo
deduccion fija alguna bajo las disposiciones de la Seccién 3058 del Cadigo.
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Al liquidar la referida sociedad de gananciales, se le adjudican a los herederos y
legatarios del causante, en pago de su haber hereditario, las propiedades IV, V y VI
(localizadas fuera de Puerto Rico).

En vista de que bajo los hechos anteriores ninguna de las propiedades adjudicadas
a los herederos y legatarios del causante cualifica para la deduccion con relacién a
propiedad localizada en Puerto Rico reclamada en la planilla de contribucién sobre el
caudal relicto del causante, ninguna de dichas propiedades cualifica para el aumento en
base dispuesto por la Seccién 1114(a)(5)(B)(i) del Cddigo. La base de dichas
propiedades en manos de los herederos o legatarios sera igual a su valor en el mercado
a la fecha de la muerte del causante segun lo establece la Seccién 1114(a)(5)(B)(ii) del
Cddigo.

Ejemplo 2: Los hechos son similares al Ejemplo 1 excepto que, al liquidar la
sociedad de gananciales, se le adjudican a los herederos y legatarios del causante, en
pago de su haber hereditario, las propiedades |, 1l y IlI.

En este caso, las tres propiedades adjudicadas a los herederos cualificaron para
la deduccidn en relacion a propiedad localizada en Puerto Rico para propdsitos de la
contribucién sobre el caudal relicto del causante. Al determinar el incremento maximo de
base permitido por la Seccién 1114(a)(5)(B)(i) del Cédigo se consideran Unicamente
aquellas propiedades en donde el valor establecido en la planilla de contribucién sobre
el caudal relicto excede sus respectivas bases contributivas. Basado en lo anterior, sélo
las propiedades Il y Ill se consideran para estos propésitos. La propiedad | no se
considera debido a que la base contributiva del causante en dicha propiedad excede el
valor establecido en la planilla de contribucion sobre el caudal relicto.

Como el valor de las propiedades Il y Ill establecido en la planilla de contribucién
sobre el caudal relicto del causante excede la base contributiva de dichas propiedades
por $500,000 ($800,000 - $300,000), el incremento maximo permitido bajo la Seccién
1114(a)(5)(B)(i) del Codigo para propoésitos de determinar la ganancia en venta de dichas
propiedades seria de $400,000 (cantidad maxima permitida por caudal hereditario). Dicho
incremento de $400,000 podria ser utilizado para incrementar la base de cualquiera de

las propiedades Il y I, pero Unicamente hasta una cantidad que no resulte en que la base
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contributiva de cada una de dichas propiedades Il y Il exceda del valor de dichas
propiedades establecido en la planilla de contribucion sobre el caudal relicto del causante.
El administrador de la sucesién y los herederos podran distribuir dicho incremento de
base entre dichas propiedades haciendo una eleccion de la manera que se establece en
este parrafo.

Ejemplo 3: Se asumen los hechos del Ejemplo 1 excepto que, durante el periodo
de administracion (antes de liguidar la sociedad de gananciales constituida por el
causante y su conyuge), el administrador de la sucesion del causante conjuntamente con
el conyuge sobreviviente venden la propiedad Il por $650,000.

En este caso, siendo la propiedad Il una propiedad que cualificé para la deduccién
con relacién a propiedad localizada en Puerto Rico en la planilla de contribucion sobre el
caudal relicto del causante, y siendo el valor de dicha propiedad establecido en la planilla
de contribucion sobre el caudal relicto del causante mayor que la base contributiva del
causante, el administrador puede, al determinar la ganancia de la sucesion en dicha venta
0 permuta, incrementar la base de la participacion del causante en dicha propiedad hasta
el valor establecido en la planilla de contribucidn sobre el caudal relicto del causante o
por $400,000, lo que sea menor.

Siendo el valor de la participaciéon de la sucesiéon del causante en dicha propiedad
Il igual a $300,000 (50 por ciento de $600,000) (segun establecido en la planilla de
contribucién sobre el caudal relicto del causante); y siendo la base contributiva del
causante en dicha participacion igual a $100,000 (50 por ciento de $200,000), el
incremento maximo de base permitido bajo la Seccién 1114(a)(5)(B)(i) del Codigo seria
de $200,000 ($300,000 - $100,000).

Ejemplo 4: Al momento de su muerte, el caudal hereditario de "A" consistia en su
participacién en las siguientes propiedades de la sociedad de gananciales que tenia

constituida con su conyuge:

Base Contributiva Valor en el Mercado
para la Sociedad de establecido en la Planilla
Gananciales de Caudal Relicto

Propiedad localizada en Puerto
Rico:
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Base Contributiva Valor en el Mercado
para la Sociedad de establecido en la Planilla
Gananciales de Caudal Relicto
Propiedad | $300,000 $200,000
Propiedad Il 200,000 400,000
Propiedad localizada fuera de
Puerto Rico:
Propiedad Il 100,000 200,000
Propiedad IV 200,000 400,000
Total $800,000 $1,200,000

En la planilla de contribucion sobre caudal relicto rendida por la sucesion de dicho
causante se reclamo una deduccién por la participacion del causante en las propiedades
localizadas en Puerto Rico ($300,000 - representando el 50 por ciento de $600,000) vy,
ademas, se reclamo6 una deduccion de $100,000 por concepto de la exencién fija
establecida por el Codigo. El monto de dicha exencion fija es atribuible a la participacion
del causante en las propiedades localizadas fuera de Puerto Rico. A falta de eleccién del
administrador dicha exencién fija sera atribuible a la propiedad Il que fue la que tuvo
menos aumento en valor a la fecha de la muerte del causante.

Al liquidar la referida sociedad de gananciales, se le adjudican a los herederos y
legatarios del causante, en pago de su haber hereditario, las propiedades Il y IV
(localizadas fuera de Puerto Rico).

En vista de que, bajo los hechos anteriores, las propiedades adjudicadas a los
herederos y legatarios sélo cualificaban para la deduccién fija (de $100,000 en este caso)
dispuesta en la Seccion 3058 del Cédigo y dicha deduccion es atribuible a la propiedad
lll, la base de dicha propiedad seré igual a $150,000 determinada de la siguiente manera

segun se establece en la clausula (ii) de este parrafo (2):

[$100,000 X $100,000J+[$200,000 - $100,000J x $200,000 = $150,000
$200,000 $200,000

El incremento en base permitido por la Seccién 1114(a)(5)(B)(i) del Cddigo con
respecto a la propiedad Ill en el caso de venta o permuta de dicha propiedad con
ganancia, sera igual a la menor de: (i) la porcion de la exencidn fija atribuible a dicha
propiedad ($100,000), o (i) la cantidad necesaria para elevar la base de dicha propiedad

al valor de la misma establecido en la planilla de contribucion sobre el caudal relicto del
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causante. Debido a que el valor de la propiedad establecido en la planilla de contribucion
sobre el caudal relicto es $200,000 y la base de la propiedad es $150,000, la cantidad
maxima del incremento en base bajo la Seccién 1114(a)(5)(B)(i) del Cédigo sera de
$50,000.

(C)  Aplicacion de incremento en base durante el periodo de administracion de
la sucesion.- En el caso en que la sucesion de un causante, durante el periodo de
administracion, venda o permute o de otra manera disponga con ganancia de propiedad
que cualifica para el incremento en base dispuesto por la Seccidén 1114(a)(5)(B)(i) del
Cddigo, el administrador de la sucesion podra elegir, al momento de rendir la planilla de
contribucion sobre ingresos de la sucesion para el afio contributivo para el cual se efectud
dicha venta o permuta, el monto del incremento en base, si alguno, que le correspondera
a la propiedad vendida o permutada por la sucesion. Para propdésitos de esta eleccion,
sera necesario que el administrador indigue separadamente en la planilla de contribucion
sobre ingresos el monto del incremento en base que esta reclamando con respecto a
dicha propiedad.

El monto del incremento maximo de base permitido se determinara de conformidad
con lo establecido en la subcldusula (B) anterior.

(D) Aplicacién de incremento en base por herederos y legatarios luego del
periodo de administracion.- Los herederos y legatarios que adquieren propiedad de un
causante podran elegir distribuir, de la manera que ellos acuerden, cualquier balance del
incremento en base permitido por la Seccién 1114(a)(5)(B)(i) del Cddigo no utilizado por
la sucesioén bajo la subclausula (C) anterior, entre las propiedades heredadas o legadas
a ellos que cualifican para dicho incremento en base. La eleccion deberd hacerse
mediante la radicacion de una declaracioén firmada por todos los herederos y legatarios
del causante indicando:

Q)] el nombre y el nUmero de seguro social de los herederos o legatarios;

(I la descripcién de las propiedades a ser distribuidas o adjudicadas a ellos
que cualifican para el incremento en base dispuesto por la Seccidén 1114(a)(5)(B)(i) del
Caddigo;

(Il la base de dichas propiedades en manos del causante;
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(IV) el valor de dichas propiedades establecido en la planilla de contribucién
sobre caudal relicto del causante; y

(V) la porcion del incremento en base asignado a cada una de dichas
propiedades.

En ningun caso el monto del incremento en base atribuible a cada una de las
propiedades podra resultar en que la base de la propiedad exceda el valor establecido en
la planilla de contribucién sobre caudal relicto del causante. Igualmente el incremento
total en todas las bases de las propiedades heredadas o legadas no podra (incluyendo
el incremento en base utilizado anteriormente con respecto a propiedades del causante
vendidas, permutadas o distribuidas anteriormente) exceder de $400,000.

Dicha eleccién debera acompanfarse al rendir la planilla de contribucion sobre
ingresos de la sucesion para el afio contributivo durante el cual se adjudican los bienes
legados, total o parcialmente, a los herederos o legatarios. En el caso de una
adjudicacion parcial, el monto del incremento en base dispuesto en la Seccion
1114(a)(5)(B)(i) del Cddigo podria ser adjudicado total o parcialmente por los herederos
o legatarios, reservandose los herederos o legatarios, el derecho de elegir adjudicar el
remanente de dicho incremento (en la medida que no sea utilizado por el administrador
de la sucesion conforme a la subclausula (C)) al momento de someter la planilla de
contribucién sobre ingresos de la sucesion para aquellos afios en que se distribuyan o
adjudiquen a los herederos o legatarios bienes adicionales de la sucesion.

La distribucién de dicho incremento, a eleccién de los herederos o legatarios, no
resultard en el reconocimiento de ingreso o pérdida para ningun heredero o legatario al
recibir cualquiera de las propiedades de la herencia independientemente del monto del
incremento que se le asigno, si alguno, a las propiedades recibidas por cada heredero o
legatario.

De los herederos o legatarios no rendir ninguna eleccion respecto a la distribucién
del incremento en base conforme a lo anterior, cualquier incremento en base no utilizado
por el administrador de la sucesion conforme a la subclausula (C) anterior sera distribuido

entre las propiedades distribuidas o adjudicadas a los herederos o legatarios (en
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liquidacion parcial o total del haber hereditario del heredero o legatario) a base de la
proporcién que guarda:

Q)] la diferencia entre:

(aa) el valor establecido en la planilla de contribucién sobre caudal relicto del
causante de cada propiedad particular que cualifica para dicho incremento adjudicada al
heredero o legatario; y

(bb) la base de dicha propiedad para el causante; sobre
()} la diferencia entre:

(aa) el valor establecido en la planilla de contribucién sobre caudal relicto del
causante de todas las propiedades de la sucesion del causante que cualifican para dicho
incremento; y

(bb) la base de todas las propiedades de la sucesion del causante que cualifican
para dicho incremento.

Para propositos de la determinacion anterior se consideraran unicamente aquellas
propiedades de la sucesiéon del causante cuyos valores establecidos en la planilla de
contribucion sobre caudal relicto del causante excedan sus respectivas bases
contributivas en manos del causante.

Las disposiciones anteriores pueden ilustrarse con el siguiente ejemplo:

Al momento de su muerte, el caudal hereditario de "A" consistia de las siguientes

propiedades que cualifican para el incremento en base dispuesto por la Seccion

1114(a)(5)(B)(i) del Cédigo, las cuales, seran distribuidas a sus herederos o legatarios:

Valor Incremento en
Base Establecido Base
Contributiva segun Exceso de Proporcional
de Propiedad Planilla de Valor en en Caso de
en Manos del Contribucién Planilla sobre Ganancia en
Causante S(’Rberﬁcijaggf‘l Base Por Venta o
(A) Causante (B) (B -A) Ciento Permuta
Propiedad | $100,000 $100,000 $0 0% $0
Propiedad Il 100,000 200,000 100,000 10% 40,000
Propiedad Il 100,000 50,000 0 0% 0
Propiedad IV 100,000 800,000 700,000 70% 280,000
Propiedad V 200,000 400,000 200,000 20% 80,000
Total $600,000 $1,550,000 | $1.000,000 100% $400,000
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A menos que los herederos o legatarios elijan otra forma de distribucion, el
incremento en base (para propositos de determinar ganancia en la venta o permuta de la
propiedad) se distribuird entre las propiedades I, IV y V a razén de $40,000, $280,000 y
$80,000, respectivamente. Los herederos o legatarios podrian distribuir el incremento de
$400,000 en cualquier otra manera entre las propiedades Il, IV y V, pero el incremento
aplicable a cada una de ellas individualmente no podra exceder de $100,000, $400,000,
y $200,000, respectivamente.

(E)  Aplicacion del incremento en la base en caso de permuta de la propiedad
recibida de un causante por manda, legado o herencia en donde no se reconoce ganancia
ni pérdida.

En caso de que la propiedad recibida de un causante por manda, legado o
herencia a la cual se le ha asignado un incremento en la base bajo las reglas anteriores
se transfiera en una permuta donde no se reconoce ganancia, en todo o en parte, la
porcion del incremento a la base que corresponde a la propiedad permutada quedara
disponible para cuando el heredero venda o permuta la propiedad sustituta en una
transaccion tributable.

(iv) Residencia.- Si la propiedad constituia la "residencia principal del
causante", la base sera el justo valor en el mercado de la propiedad a la fecha de la
muerte del causante. Para estos fines, el término "residencia principal del causante"
significa la estructura y el predio de terreno, hasta un maximo de una cuerda, donde
radicaba la residencia principal del causante.

Si el predio donde radica la estructura en Puerto Rico excede de una cuerda, la
base de dicho exceso sera determinada de acuerdo a la base que tenia dicho predio en
manos del causante o del ultimo duefio anterior que no la adquirié por manda, legado o
herencia.

(c) Justo valor en el mercado.- A los fines de este Articulo, el valor de
propiedad a la fecha de la muerte del causante, segun sea tasada para los fines de la
contribucién sobre caudales relictos y donaciones, sera considerado como su justo valor

en el mercado a la fecha de la adquisicion.
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(d) Propiedad adquirida con anterioridad al 1 de marzo de 1913; reinversiones
del fiduciario.- (1) Si el causante muri6é antes del 1 de marzo de 1913, el justo valor en
el mercado a dicha fecha seréa aplicable en lugar del justo valor en el mercado a la fecha
de la muerte, pero Unicamente en la medida y para los mismos fines que el justo valor en
el mercado al 1 de marzo de 1913, es aplicable bajo la Seccién 1114(a)(12) del Codigo.

(2)  Sila propiedad es una inversién del fiduciario bajo testamento (como, por
ejemplo, en el caso de la venta por un fiduciario bajo testamento de propiedad transmitida
del causante y la reinversion del producto), el costo u otra base al fiduciario aplica en
lugar del justo valor en el mercado a la fecha de la muerte del causante.

(e) Ajustes ala base.- (1) En manos de toda persona que adquiera propiedad
de un causante (o cualquier derecho o interés en la misma) por manda, legado o herencia
la base de la propiedad es siempre la misma:

0] aunque dicha persona sea albacea o administrador, heredero, o legatario,
fiduciario de un fideicomiso creado por testamento, o cualquier beneficiario de dicho
fideicomiso y cualquiera que fuere la naturaleza del interés o derecho de cualquiera de
dichas personas;

(i) bien durante o después de la administracion y liquidacion de los bienes del
causante, durante o después del término de cualquier fideicomiso bajo testamento, o
antes o después de la distribucién por el albacea o administrador o fiduciario.

(2 Los ajustes a la base que requiere la Seccion 1114(b) del Cédigo se hacen
de acuerdo a los mismos principios. De esta forma, las deducciones por depreciacion y
por agotamiento admitidas o admisibles bajo la Seccion 1023(k) y (I) del Cddigo, bajo un
usufructo vitalicio como si el usufructuario fuera el duefio absoluto de la propiedad,
constituyen un ajuste a la base de la propiedad en poder no sélo del usufructuario
vitalicio, sino también en poder del duefio de la nuda propiedad y de otra persona a quien
le aplique la misma base uniforme. Asi también las deducciones admitidas o admisibles
bajo la Seccion 1023(k) y (I) del Cddigo, tanto al fiduciario como a los beneficiarios,
constituyen un ajuste a la base de la propiedad no sélo en poder del fiduciario, sino
también en poder de los beneficiarios del fideicomiso y de cualquier otra persona a quien

le aplique la base uniforme. Véase, sin embargo, la Seccion 1024(a) del Cédigo. De igual
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manera, los ajustes en cuanto a erogaciones o pérdidas de capital, distribuciones exentas
u otras distribuciones aplicables en reduccién de la base, o cualesquiera otras partidas
con las cuales puede ajustarse la base, se efecttan sin considerar cual de las personas
a quienes aplica la misma base uniforme haga la erogacion de capital o sufra la pérdida
de capital, 0 a quién se hacen las distribuciones exentas u otras distribuciones, o a quién
le son admitidas o admisibles las deducciones.

3 El albacea u otro representante legal del causante, el fiduciario de un
fideicomiso bajo testamento, el usufructuario vitalicio y toda otra persona a quien le
aplique una base uniforme bajo este Articulo, debera preparar y mantener constancias
gue indiquen en detalles, todas las deducciones, distribuciones u otras partidas para las
cuales se requiere un ajuste de la base de acuerdo con la Seccién 1114(b) del Cédigo,
y deberd someter al Secretario informacion relacionada con dichas materias, en los
detalles, en las ocasiones, y del modo que el Secretario pueda requerirla.

)] Ventas de nuda propiedad y otros derechos en propiedad transmitidos por
causa de muerte.- Lo siguiente es una ilustraciéon de la regla expresada en el parrafo (b)
de este Articulo al efecto de que, bajo la Seccién 1114(a)(5) del Cdodigo, la medida de la
ganancia o pérdida que resulte de una venta u otra disposicién de propiedad transmitida
por muerte, es el aumento o disminucién en el valor de la propiedad segun se refleje en
dicha venta u otra disposicidon: Si se lega tierra en usufructo vitalicio a "A" con la nuda
propiedad a "B", y con anterioridad a la muerte de "A", "B" vende su derecho residual, el
aumento o disminucion en el valor de la tierra reflejado, y realizado por "B", en el producto
de la venta de su interés residual, constituye la ganancia reconocida en la venta. Véase
la Seccion 1111 del Cédigo. La ganancia (o la pérdida) se computa comparando el monto
del producto recibido de la venta con el monto de la parte de la base uniforme que sea
asignable a dicha venta del interés residual de "B". La parte de la base uniforme
asignable a dicha venta a "B" es la parte de la base uniforme (ajustada a la fecha de la
venta) de la tierra transmitida del causante que guarde la misma proporcion a dicha base
uniforme como el interés residual de "B", a la fecha de la venta, guarde con la totalidad
del valor de la tierra transmitida por el causante.

Las disposiciones de este péarrafo pueden ilustrarse con los siguientes ejemplos:
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Ejemplo 1: Suponga que un causante legd propiedad inmueble mejorada, con una
base ajustada de $20,000, en usufructo a "A" y la nuda propiedad a "B", el 2 de enero de
1996. Cuatro aflos mas tarde, el 2 de enero de 2000, cuando tenia 39 afios de edad, "A"
vendio su interés en usufructo. Para cada uno de los afios 1996 a 1999, "A" reclamo
deducciones por depreciacion por la cantidad de $300. Al computar la base del usufructo
de "A" o de la nuda propiedad de "B", debe observarse que la base uniforme de la
propiedad es $20,000 y que ésta se reduce a $18,800 a la fecha de venta por razén de
los $1,200 por concepto de la depreciacion concedida a "A". La parte de la base uniforme
atribuible al interés en usufructo de "A", al 2 de enero de 2000, es $17,312 y se determina
multiplicando el factor de usufructo que aparece en la columna 3 de la Tabla A del Articulo
3032(c)-6 correspondiente a la edad de 39 afios (.92083), por $18,800. De forma similar,
la base ajustada de la nuda propiedad de "B" a la fecha de la venta seria de $1,488, y se
computaria multiplicando el factor en la columna 4 de dicha Tabla correspondiente a la
nuda propiedad para la edad de 39 afios (.07917) por $18,800.

Ejemplo 2: "D" lega terreno a "P" por vida y la nuda propiedad a "Z". A la fecha de
la muerte de "D", la base ajustada de la tierra era $80,000 cuya cantidad constituye la
base uniforme del terreno. "Z" hace mejoras capitalizables al terreno por la cantidad de
$20,000. Varios aflos mas tarde, cuando tiene 43 afios de edad, "Z" vende su interés en
usufructo en el terreno por la cantidad de $25,000. De acuerdo con la columna 4 de la
Tabla A del Articulo 3032(c)-6, el factor correspondiente a la nuda propiedad para la edad
de 43 afos es .10145. Por lo tanto, la porcién de la base uniforme ajustada asignable a
"Z" es $10,145 ($100,000 x .10145); y su ganancia en la venta es de $14,855 ($25,000
- $10,145).

Articulo 1114(a)(6)-1.- Propiedad adquirida en una permuta exenta de
contribucion.- (a) En el caso de una permuta, con posterioridad al 28 de febrero de 1913,
de propiedad perteneciente Unicamente al tipo descrito en la Secciéon 1112(b) o (I) del
Cddigo, si no se reconocio ninguna parte de la ganancia o pérdida bajo la ley aplicable
al afio en que se efectud la permuta, la base de la propiedad adquirida es la misma que
la base de la propiedad transferida por el contribuyente con los ajustes propios a la fecha

de la permuta.
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(b)(1) Si, en una permuta, efectuada con posterioridad al 28 de febrero de 1913,

de propiedad del tipo indicado en la Seccién 1112(b) o (I) del Cédigo, el contribuyente
reconocié ganancia bajo las disposiciones de la Seccion 1112(c), (d), o (I) del Cédigo o
de cualquier otra disposicion similar de una ley anterior de contribuciones sobre ingresos,
debido a que se recibio dinero en la transaccion, la base de la propiedad adquirida es la
base de la propiedad transferida (ajustada a la fecha de la permuta), disminuida por el
monto del dinero recibido y aumentada por el monto de la ganancia reconocida en la
permuta.

2 La aplicacién del inciso (1) de este parrafo puede ilustrarse con el siguiente
ejemplo:

Ejemplo: "A" comprdé una accion en la corporacion "X" en 1988 por $100.
Conforme a un plan de reorganizacion, en 1996 "A" permut6 su accidén por una accién en
la corporacion "Y", valorada en $90, y $30 en efectivo. "A" realiz6 una ganancia de $20
en la permuta, la cual es reconocida bajo la Seccién 1112(c)(1) del Cédigo. La base de
la accidn en la corporacion "Y" es $90; esto es, la base de la accién en la corporacion "X"
($100) menos la cantidad de dinero recibida por "A" ($30) méas el monto de la ganancia
reconocida en la permuta, ($20).

(c)(1) Si, en una permuta de propiedades del tipo descrito en la Seccion 1112(b)
o (I) del Cddigo, el contribuyente recibi6 ademas otra propiedad (cuyo recibo no se
permite sin el reconocimiento de ganancia) y dinero, y se reconocié ganancia en la
transaccién segun lo dispuesto bajo la Seccién 1112(c), (d) o (l) del Cédigo o cualquier
otra disposicién similar de cualquier ley anterior de contribuciones sobre ingresos, la base
(ajustada a la fecha de la permuta) de la propiedad transferida por el contribuyente,
disminuida por la cantidad de dinero recibida y aumentada por el monto de la ganancia
reconocida, se debera prorratear, y sera la base de las propiedades (que no sea dinero)
recibidas en la permuta. Para los fines de la distribucion de dicha base entre las
propiedades recibidas, debera asignarse a dicha otra propiedad una cantidad equivalente
a su justo valor en el mercado a la fecha de la permuta.

(2 La aplicacién del inciso (1) de este parrafo puede ilustrarse con el siguiente

ejemplo:
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Ejemplo: "A" comprd una accién en la corporacion "X" en 1988 por $100. Al
reorganizarse la corporacion "X" en 1996, "A" recibié en sustitucién de su accién en la
corporaciéon "X" una accion en la corporacion "Y" valorada en $60, un bono del Tesoro
valorado en $50 y ademas $20 en efectivo. "A" realiz6 una ganancia de $30 en la
permuta, cuya totalidad es reconocida bajo la Seccion 1112(c)(1) del Cadigo. La base de
la propiedad recibida a cambio es la base de la vieja accién ($100) disminuida por la
cantidad de dinero recibida ($20) y aumentada por el monto de la ganancia reconocida
($30), lo cual resulta en una base de $110 para la propiedad recibida. Esta base de $110
es prorrateada entre el bono del Tesoro y la accién, siendo la base del bono del Tesoro
su justo valor en el mercado a la fecha de la permuta, $50, y la base de la accién, el
restante, es decir $60.

(d) La Seccién 1112(e) del Cédigo y aquellas disposiciones similares de leyes
anteriores de contribuciones sobre ingresos disponen que no se reconocera pérdida en
una permuta de propiedades del tipo descrito en la Seccién 1112(b) o (I) del Cddigo
aunque el contribuyente reciba otra propiedad o dinero en la transaccién. Sin embargo,
la base de la propiedad o propiedades recibidas por el contribuyente (que no sea dinero)
es la base (ajustada a la fecha de la permuta) de la propiedad transferida, disminuida por
la cantidad de dinero recibido. Esta base tiene que ser prorrateada entre las propiedades
recibidas, y para este fin tiene que asignarse a dicha otra propiedad (cuya permuta no se
permite libre de contribucién) una cantidad de dicha base equivalente al justo valor en el
mercado de dicha otra propiedad a la fecha de la permuta.

(e) La Seccién 1114(a)(6) del Cédigo no aplica en la determinacién de la base
de la propiedad adquirida por una corporacion mediante la emision de sus acciones u
obligaciones como consideracién total o parcial por la transferencia de la propiedad. Pero
véase la Secciéon 1114(a)(7) y (8) del Cadigo.

Articulo 1114(a)(6)-2.- Tratamiento de asuncion de obligaciones.- (a) Para los
fines de la Seccién 1114(a)(6) del Cdédigo, el monto de cualquier obligacion del
contribuyente asumida por el otro participante en la permuta, debera considerarse como

dinero recibido por el contribuyente en la permuta, aunque la asuncién de obligaciones
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resulte o0 no en reconocimiento de ganancia o pérdida al contribuyente bajo la ley
aplicable en el afio en que se efectle la permuta.

(b) La aplicacion de este Articulo puede ilustrarse con los siguientes ejemplos:

Ejemplo 1: "A", un individuo, posee propiedad con una base ajustada de $100,000
y sobre la cual grava una hipoteca por un precio aplazado de $25,000. El 1 de septiembre
de 1996, "A" organiza la corporacién "X" a la cual transfiere la propiedad antes descrita
a cambio de todo el capital en acciones de la corporacion "X" y la asuncion de la hipoteca
de $25,000. EIl capital en acciones de la corporacion "X" tiene un justo valor en el
mercado de $150,000. Bajo la Seccion 1112(b)(5) del Cadigo, no se reconoce ganancia

alguna. La base de dichas acciones en poder de "A" es $75,000 computada como sigue:

Base ajustada de la propiedad transferida $100,000
Menos cantidad de dinero recibido (monto de las obligaciones

asumidas por la corporacién "X") (25,000)
Base de las acciones de la corporacion "X" en poder de "A" $75,000

Ejemplo 2: "B", un individuo, posee una casa de apartamentos con una base
ajustada en su poder de $500,000, pero la cual esta sujeta a una hipoteca por $150,000.
El 1 de septiembre de 1995, “B” transfiere dicha casa de apartamentos a "C" y recibe a
cambio de la misma $50,000 en efectivo y otra casa de apartamentos con un justo valor
en el mercado a esa fecha, de $600,000. La transferencia a "C" se hace sujeta a la
hipoteca de $150,000, pero "C" no asume la misma. "B" realiza una ganancia de

$300,000 en la permuta computada como sigue:

Valor de la propiedad recibida $600,000
Efectivo 50,000
Obligaciones que gravan la propiedad transferida 150,000
Consideracion total recibida $800,000
Menos base ajustada de la propiedad transferida (500,000)
Ganancia realizada $300,000

Como la Secciéon 1112(k) del Cbdigo no aplica a la Seccién 1112(b)(1) del Cédigo
0 a la parte de la Seccion 1112(c) del Cadigo que se refiere a la Seccion 1112(b)(1) del
Cddigo, $200,000 de dicha ganancia de $300,000 es reconocida. La base de la casa de

apartamentos adquirida por "B" en la permuta es de $500,000, computada como sigue:
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Base ajustada de la propiedad transferida $500,000

Menos cantidad de dinero recibido:

Efectivo $50,000

Monto de las obligaciones que gravan la

propiedad transferida 150,000 (200,000)
Diferencia $300,000
Méas monto de la ganancia reconocida en la permuta 200,000
Base de la propiedad adquirida en la permuta $500,000

Articulo 1114(a)(7)-1.- Propiedad adquirida por corporaciones en reorganizacion
con posterioridad al 31 de diciembre de 1923.- (a) La Seccién 1114(a)(7) del Cédigo
expresa las condiciones bajo las cuales la base de propiedad adquirida por una
corporacién después del 31 de diciembre de 1923, en relacién con una reorganizacion
segun ésta se define en la Seccion 1112(g) del Cdodigo, o cualquier otra disposicion
correspondiente de una ley anterior de contribuciones sobre ingresos, es la misma que
si estuviera en poder del cedente, aumentada o disminuida como alli se dispone, por el
monto de la ganancia o pérdida reconocida al cedente bajo la ley de contribuciones sobre
ingresos aplicable. En el caso de propiedad asi adquirida en un afio contributivo que
empiece con anterioridad al 1 de enero de 1954, esta base es aplicable Unicamente si
inmediatamente después de la transferencia quedo en poder de las mismas personas o
en alguna de ellas un interés o control en dicha propiedad de 50 por ciento o mas. En el
caso, sin embargo, de propiedad asi adquirida en un afio contributivo que empiece con
posterioridad al 31 de diciembre de 1953, la Seccion 1114(a)(7) del Cdodigo es aplicable
sin considerar el monto del interés o grado de control en dicha propiedad que
permanezca, inmediatamente después de la transferencia, en poder de las mismas
personas o de cualquiera de ellas.

(b) La aplicacién de las disposiciones de la Seccion 1114(a)(7)(A) del Codigo,
puede ilustrarse con los siguientes ejemplos:

Ejemplo 1: En 1996 la corporacion "X" organiz6 la corporacion "Y" y transfirio a
dicha corporacion, a cambio del total del capital en acciones de esta corporacion,
propiedad que anteriormente habia comprado por $10,000. La base de la propiedad en

poder de la corporacion "Y" es $10,000.
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Ejemplo 2: En 1996, la corporacion "M" permutd 10 por ciento de sus acciones con
derecho a voto por toda la propiedad de la corporacién "N" la cual tenia una base de
$10,000 en poder de la corporacion "N". La base de la propiedad en poder de la
corporacion "M" es lo que le costd la misma al momento de la transferencia, es decir, el
costo de las acciones de "M" permutadas por la propiedad.

(c) La Seccion 1114(a)(7) del Codigo no es aplicable si, independientemente
de cuando se adquieran, la propiedad consiste de acciones o valores en una corporacion
que es parte en una reorganizacion, segun se define en la Seccion 1112(g) del Cédigo,
o cualquier disposicion correspondiente de una ley anterior de contribuciones sobre
ingresos, a menos que dichas acciones o valores sean adquiridos por la permuta de
acciones o valores de la cesionaria (0 de una corporacion que tiene el control,
determinado bajo la Seccion 1112(h) del Cdodigo, de la cesionaria) como equivalente total
o parcial en la transferencia. El término “permuta de acciones o valores”, incluye
cualquier transferencia de acciones o valores, incluyendo acciones o valores que fueron
comprados o adquiridos mediante una aportacion al capital de la corporacion cesionaria.

La aplicacion de la ultima oracion de la Seccion 1114(a)(7) del Codigo a una situaciéon
en que dichas acciones o valores se adquieren mediante permuta de acciones o valores
de la cesionaria, puede ilustrarse con los siguientes ejemplos:

Ejemplo 1: La corporacion "Y" posee todas las acciones de la corporacion "X", las
cuales adquirié en 1996 mediante la permuta de sus acciones con derecho a voto a los
accionistas individuales de la corporacion "X". Las acciones de la corporacion "X" fueron
adquiridas por los individuos en 1985 por $200,000 en efectivo. Las acciones de la
corporacion "Y" tenian un justo valor en el mercado de $1,000,000 a la fecha en que
fueron permutadas en 1996 por las acciones de la corporaciéon "X". El justo valor de las
acciones de la corporacion "X" a la fecha de la permuta en 1996 era también $1,000,000.

La base para la corporacion "Y" de las acciones de la corporacion "X" es la base que
dichas acciones hubieran tenido en poder de los individuos de quienes fueron adquiridas
por la corporacion "Y", es decir, $200,000.

Articulo 1114(a)(7)-2.- Base de acciones en ciertas reorganizaciones triangulares.-

(@) Alcance.- Este Articulo establece las reglas para determinar la base de una
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corporacion matriz en las acciones de una corporaciéon controlada como resultado de
ciertas reorganizaciones que envuelven las acciones de la corporacion matriz segun
descritas en el parrafo (b) de este Articulo. Las reglas de este Articulo son de aplicaciéon
ademas de otras reglas establecidas por el Cddigo y otros principios de ley.

(b) Reorganizaciones triangulares.- (1) Para propdsitos de este Articulo:

0] "P" es una corporacion:

(A) que es parte en una reorganizacion,

(B) que esta en control (dentro del contexto de la Seccion 1112(h) del Cédigo)
de otra corporacion que es parte en la reorganizacion, y

(C) que sus acciones son transferidas de conformidad con la reorganizacion.

(i) "S" es una corporacion:

(A) que es parte en la reorganizacion, y

(B) que es controlada por "P".

(iii)  "T" es otra corporacion que es parte en la reorganizacion.

2 Este Articulo aplica a las siguientes reorganizaciones (en conjunto se les
refiere como reorganizaciones triangulares):

0] Fusioén triangular.- Una fusién triangular es una fusion estatutaria de "T"y
"S", en la cual "S" sobrevive, y que cualifica como una reorganizaciéon bajo la Seccion
1112(g)(1)(A) del Cédigo por razéon de la Seccion 1112(g)(2)(B) del Cédigo.

(i) Reorganizacion triangular Tipo C.- Una reorganizacion triangular Tipo C es
una adquisicién por parte de "S" de sustancialmente todos los activos de "T" a cambio de
acciones de "P" en una transaccion que cualifica como una reorganizacion bajo la Seccion
1112(g)(1)(C) del Caodigo.

(iii)  Fusiodn triangular a la inversa ("reverse triangular merger").- Una fusién
triangular a la inversa es una fusidn estatutaria de "S"y "T", en la cual "T" sobrevive, la
cual cualifica como una reorganizacion bajo la Seccion 1112(g)(1)(A) del Cédigo por razén
de la Seccion 1112(g)(2)(C) del Cddigo.

(iv)  Reorganizacion triangular Tipo B.- Una reorganizacion triangular Tipo B es

una adquisicién por "S" de acciones de "T" a cambio de acciones de "P" en una
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transaccién que cualifica como una reorganizacion bajo la Seccion 1112(g)(1)(B) del
Cddigo.

(c) Reglas generales.- Sujeto a la regla especial dispuesta en el parrafo (d) de
este Articulo, la base de "P" en las acciones de "S" o de "T", segun aplique, como
resultado de una reorganizacion triangular, es ajustada bajo las siguientes reglas -

Q) Fusion triangular o reorganizacioén triangular Tipo C.- (i) En general.- En
una fusion triangular o en una reorganizacion triangular Tipo C, la base de "P" en las
acciones de "S" es ajustada como si:

(A)  "P" hubiera adquirido los activos de "T" los cuales adquirio "S" en la
reorganizacion (y "P" asumio las obligaciones asumidas por "S" o a las cuales los activos
de "T" adquiridos por "S" estaban sujetos) directamente de "T" en una transaccion en que
la base de "P" en los activos de "T" se determina bajo la Seccion 1114(a)(7) del Cddigo;
y

(B)  "P" hubiera transferido los activos de "T" (y las obligaciones que "S" asumio
0 a las cuales los activos de "T" adquiridos por "S" estaban sujetos) a "S" en una
transaccion en la cual la base de "P" en las acciones de "S" fue determinada bajo la
Seccion 1114(a)(6) del Cédigo.

(i) Limitacion.- Si, al aplicar la Seccion 1114(a)(6) del Cédigo las obligaciones
de "T" asumidas por "S" o a las cuales los activos de "T" adquiridos por "S" estaban
sujetos son iguales a 0 exceden la base ajustada agregada de "T" en sus activos, el monto
del ajuste bajo el parrafo (c)(1)(i) de este Articulo es cero.

(2 Fusién triangular a la inversa.- (i) En general.- (A) Tratado como una
fusion triangular.- Excepto lo que se dispone en este parrafo (¢)(2), la base de "P" en las
acciones de "T" adquiridas en una fusién triangular a la inversa es igual a su base en las
acciones de "S" inmediatamente antes de la transaccién, ajustada como si "T" se hubiera
fusionado en "S" en una fusién triangular a la cual el parrafo (c)(1) de este Articulo aplica.

(B)  Participacion proporcional.- Si "P" adquiere menos de la totalidad de las
acciones de "T" en la transaccion, el ajuste en base descrito en el parrafo (c)(2)(i)(A) de
este Articulo es reducido en proporcion al porcentaje de las acciones de "T" no adquiridas

en la transaccidon. El porcentaje de las acciones de "T" no adquiridas en la transaccion
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es determinado tomando en consideracién el justo valor en el mercado de todas las
clases de acciones de "T".

(C) Regla especial en el caso en que "P" posea acciones de "T" antes de la
transaccion.- Solamente para propadsitos de los parrafos (c)(2)(i))(A) y (B) de este Articulo,
si "P" posee acciones de "T" antes de la transaccion, "P" puede tratar esas acciones como
adquiridas en la transaccion o no, sin importar la forma de la transaccion.

(i) Fusion triangular a la inversa que cualifica como una transferencia bajo la
Seccién 1112(b)(5) del Cédigo o como una reorganizacion bajo la Seccién 1112(g)(1)(B)
del Cdodigo.- No obstante lo dispuesto en el parrafo (c)(2)(i) de este Articulo, si una
reorganizacion cualifica tanto como una fusion triangular a la inversa y como una
transferencia bajo la Seccion 1112(b)(5) del Codigo o como una fusion triangular a la
inversa y como una reorganizacion bajo la Seccion 1112(g)(1)(B) del Cédigo, "P" puede:

(A)  determinar la base de sus acciones en "T" como si el parrafo (c)(2)(i) de este
Articulo aplicara; o

(B) determinar la base de las acciones de "T" adquiridas como si "P" hubiera
adquirido dichas acciones de los accionistas anteriores de "T" en una transaccion en la
cual la base de "P" en las acciones de "T" fue determinada bajo la Seccion 1114(a)(7) del
Cddigo.

3) Reorganizacion triangular Tipo B.- En una reorganizacion triangular Tipo
B, la base de "P" en sus acciones de "S" se ajusta como si-

0] "P" hubiera adquirido las acciones de "T" las cuales adquirié "S" en la
reorganizacion directamente de los accionistas de "T" en una transaccion en la cual la
base de "P" en las acciones de "T" hubiera sido determinada bajo la Seccion 1114(a)(7)
del Cédigo; y

(i) "P" hubiera transferido las acciones de "T" a "S" en una transaccion en la
cual la base de "P" en sus acciones de "S" hubiera sido determinada bajo la Seccion
1114(a)(6) del Codigo.

4) Las reglas de este parrafo (c) pueden ilustrarse con los siguientes ejemplos.

Para propdésitos de estos ejemplos, "P"y "S" son corporaciones domésticas, "P" posee

todas las acciones de "S", y "S" sélo tiene una clase de acciones.
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Ejemplo 1: Fusién triangular-

0] Hechos.- "T" tiene activos con una base agregada de $60 y un justo valor
en el mercado de $100 y no tiene obligaciones. Conforme a un plan, "P" crea a "S" con
$5 en efectivo (los cuales "S" retiene), y "T" se fusiona en "S". En la fusion, los
accionistas de "T" reciben acciones de "P" con valor de $100 que permutan por sus
acciones de "T". La transaccidén es una reorganizacion a la cual le aplican la Seccion
1112(g)(1)(A) y (9)(2)(B) del Cédigo.

(I Ajuste a la base.- Bajo el Articulo 1114(a)(7)-2(c)(1), la base de $5 de "P"
en las acciones de "S" es ajustada como si "P" hubiera adquirido los activos de "T"
recibidos por "S" en la reorganizacién directamente de "T" en una transaccién en la cual
la base de "P" en los activos de "T" es determinada bajo la Seccion 1114(a)(7) del Cédigo.

Bajo la Seccion 1114(a)(7) del Cédigo, "P" tendria una base agregada de $60 en los
activos de "T". "P" es entonces tratada como si ésta hubiera transferido los activos de
"“T" a "S" en una transaccion en la cual la base de "P" en las acciones de "S" es
determinada bajo la Seccién 1114(a)(6) del Cbédigo. Bajo la Seccion 1114(a)(6) del
Cdbdigo, la base de $5 de "P" en las acciones de "S" es aumentada por la base de $60 de
los activos de "T" tratados como si estos hubieran sido transferidos por "P" a "S". Por
consiguiente, "P" tiene una base de $65 en las acciones de "S" como resultado de la
reorganizacion.

(1) Uso de una corporacion controlada ("S") preexistente.- Los hechos son los
mismos del parrafo () de este Ejemplo, excepto que "S" es una corporacién, con una
cantidad de activos sustanciales y que ha estado en existencia por varios afos. "P" tiene
una base de $110 en las acciones de "S". Bajo el Articulo 1114(a)(7)-2(c)(1), la base de
"P" de $110 en las acciones de "S" inmediatamente antes de la reorganizacién es
aumentada por la base de $60 en los activos de "T" que se consideran como transferidos
por "P"a"S". Por consiguiente, "P" tiene una base de $170 en las acciones de "S" como
resultado de la reorganizacion.

(IV) Remuneraciéon mixta.- Los hechos son los mismos del parrafo (I) de este
Ejemplo, excepto que los accionistas de "T" reciben acciones de "P" con un valor de $80

mas $20 en efectivo. Bajo la Seccién 1114(a)(6) del Cdodigo, la base de "P" de $5 en las
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acciones de "S" es aumentada por la base de $60 en los activos de "T" que se consideran
como transferidos. Por consiguiente, "P" tiene una base de $65 en las acciones de "S"
como resultado de la reorganizacion (la base inicial de $5 que representan los $5 en
efectivo que retiene "S", ajustado por $60).

(V)  Obligaciones.- Los hechos son los mismos del parrafo (I) de este Ejemplo,
excepto que los activos de "T" estan sujetos a una deuda de $50, y los accionistas de "T"
reciben $50 en acciones de "P" a cambio de sus acciones en "T". Bajo la Seccion
1114(a)(6) del Cddigo, la base de "P" en las acciones de "S" es aumentada por la base
de $60 en los activos de "T" que se consideran como transferidos y disminuida por los $50
de deuda a la cual los activos adquiridos por "S" estan sujetos. Por consiguiente, "P"
tiene un ajuste neto en la base de $10, y una base de $15 en las acciones de "S" como
resultado de la reorganizacion.

(VI)  Obligaciones en exceso de la base.- Los hechos son los mismos del parrafo
(I) de este Ejemplo, excepto que los activos de "T" estan sujetos a una deuda de $90, y
los accionistas de "T" reciben acciones de "P" con un valor de $10 a cambio de sus
acciones en "T" conforme a la reorganizacion. Bajo el Articulo 1114(a)(7)-2(c)(1)(ii), el
ajuste bajo el Articulo 1114(a)(7)-2(c) es cero si la cantidad de obligaciones asumidas por
"S" 0 a la cual los activos adquiridos por "S" estan sujetos excede la base agregada
ajustada de los activos de "T". Por consiguiente, "P" no tiene ajuste en las acciones de
"S", y la base de “P” en las acciones de "S" es de $5 como resultado de la reorganizacion.

Ejemplo 2: Fusidn triangular a la inversa-

0] Hechos.- "T" tiene activos con una base agregada de $60 y un justo valor
en el mercado de $100 y no tiene obligaciones. La base de "P" en las acciones de "S" es
$110. Conforme a un plan, "S" se fusiona en "T" donde "T" sobrevive la fusién. En la
fusién, los accionistas de "T" reciben de "P" $10 en efectivo y acciones de "P" por un
valor de $90 a cambio de sus acciones en "T". La transaccion es una reorganizacion a
la cual le aplica la Seccion 1112(g)(1)((A) y (9)(2)(C) del Cddigo.

(I Ajustes a la base.- Bajo el Articulo 1114(a)(7)-2(c)(a)(i)(A), la base de "P"
en las acciones de "T" adquiridas es la base de $110 de "P" en sus acciones de "S" antes

de la transaccion, ajustada como si "T" se hubiese fusionado en "S" en una fusion
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triangular a la cual el Articulo 1114(a)(7)-2(c)(1) aplica. En tal caso, la base de "P" de
$110 en sus acciones de "S" antes de la transaccion hubiera sido aumentada por la base
de $60 de los activos de "T" considerados como transferidos por "P" a "S". Por
consiguiente, "P" tiene una base de $170 en sus acciones de "T" inmediatamente después
de la transaccion.

(Il Fusiones triangulares a la inversa que también cualifican bajo la Seccién
1112(g)(1)(B) del Cadigo.- Los hechos relacionados con "T" son los mismos del parrafo
() de este Ejemplo. Sin embargo, "P" crea a "S" conforme al plan de reorganizacion. Los
accionistas de "T" reciben acciones de "P" con un valor de $100 (y ningun efectivo) a
cambio de sus acciones en "T". Los accionistas de "T" tienen una base agregada en sus
acciones de "T" de $85 inmediatamente antes de la reorganizacidén. La reorganizacion
cualifica tanto como una fusion triangular a la inversa o como una reorganizacion bajo la
Seccion 1112(g)(1)(B) del Codigo. Bajo el Articulo 1114(a)(7)-2(c)(2)(ii), "P" puede
determinar su base en las acciones de "T" como si el Articulo 1114(a)(7)-2(c)(2)(i) aplicara
a las acciones de "T" adquiridas, o como si "P" hubiera adquirido las acciones de "T" de
parte de los accionistas anteriores de "T" en una transaccion en la cual la base de "P" en
las acciones de "T" es determinada bajo la Seccién 1114(a)(7) del Codigo. Por
consiguiente, "P" puede determinar una base en las acciones de "T" de $60 (base neta
de los activos de "T") o una base de $85 (la base agregada de los accionistas de "T" en
las acciones de "T" inmediatamente antes de la reorganizacion).

(IvV) Distribucion de acciones en una fusion triangular a la inversa.- Los hechos
son los mismos del parrafo (l) de este Ejemplo, excepto que "X", un accionista con el 10
por ciento de las acciones en "T", no participa en la transacciéon. El resto de los
accionistas en "T" reciben $10 en efectivo de parte de "P" y acciones de "P" con un valor
de $80 a cambio de sus acciones de "T". "P" posee el 90 por ciento de las acciones de
"T" luego de la transaccion. Bajo el Articulo 1114(a)(7)-2(c)(2)())(A), la base de "P" en las
acciones de "T" es la base de $110 que "P" tenia en las acciones de "S" antes de la
reorganizacion, ajustada como si "T" se hubiese fusionado en "S" en una fusion
triangular. En tal caso, la base de "P" es ajustada por la base de $60 en los activos de

“T" considerados como transferidos por "P" a"S". Bajo el Articulo 1114(a)(7)-2(c)(2)())(B),
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sin embargo, el ajuste de base determinado bajo el Articulo 1114(a)(7)-2(c)(2)())(A) es
disminuido en proporcién al por ciento de acciones de "T" no adquiridas por "P" en la
transaccion. El por ciento de acciones de "T" no adquiridas en la transacccion es un 10
por ciento. Por lo tanto, "P" disminuye su ajuste en la base de $60 por un 10 por ciento,
resultando en un ajuste neto de base de $54. Por consiguiente, "P" tiene una base de
$164 en las acciones de "T" como resultado de la transaccion.

(V)  "P"es duefa de acciones de "T".- Los hechos son los mismos del parrafo
(I) de este Ejemplo, excepto que "P" posee un 10 por ciento de las acciones de "T" antes
de la transaccion. La base de "P" en dichas acciones es $8. Todos los accionistas de "T"
excepto "P" entregan sus acciones en "T" por $10 en efectivo establecidos por "P" vy
acciones de "P" con un valor de $80. "P" no redime sus acciones en "T" en la transaccion.

Bajo el Articulo 1114(a)(7)-2(c)(2)(1))(C), "P" puede tratar las acciones de "T" poseidas

antes de la transaccion como si éstas hubiesen sido adquiridas en la transaccion o no. Si
"P" trata dichas acciones como si éstas hubiesen sido adquiridas en la transaccion, la
base de "P" en las acciones de "T" y en las acciones adquiridas en la transaccion equivale
a la base de "P" de $110 en sus acciones de "S" antes de la transaccion, ajustada por la
base de $60 de los activos de "T" considerados como transferidos, para una base total de
$170. Si "P" trata sus acciones de "T" como si no hubiesen sido adquiridas en la
transaccion, "P" retiene su base antes de la transaccion de $8 en dichas acciones. La
base de "P" en el resto de las acciones de "T" equivale a la base de "P" de $110 en sus
acciones de "S" antes de la transaccion, ajustada por $54 (la base de $60 en los activos
de "T" considerados como transferidos, reducida por un 10 por ciento), para una base total
de $164 en dichas acciones. Véase el Articulo 1114(a)(7)-2(c)(2)(i)(A) y (B). Por
consiguiente, si "P" trata sus acciones de "T" como si no hubiesen sido adquiridas en la
transaccion, la base total de "P" en todas sus acciones en "T" es $172.

Ejemplo 3: Reorganizacion triangular Tipo B-

Q)] Hechos.- "T" tiene activos con un justo valor en el mercado de $100 y no
tiene obligaciones. Los accionistas de "T" tienen una base agregada en las acciones de
"T" de $85 inmediatamente antes de la reorganizacion. Conforme a un plan de

reorganizacion, "P" crea a"S" con $5 en efectivo y "S" adquiere todas las acciones de "T"
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a cambio de $100 en acciones de "P". La transaccion constituye una reorganizacion a la
cual aplica la Seccion 1112(g)(1)(B) del Cédigo.

(I Ajuste a la base.- Bajo el Articulo 1114(a)(7)-2(c)(3), "P" ajusta su base de
$5 en las acciones de "S", tratando a "P" como si ésta hubiese adquirido las acciones de
“T" adquiridas por "S" en la reorganizacion directamente de los accionistas de "T" a
cambio de acciones de "P" en una transaccion en la cual la base de "P" en las acciones
de "T" es determinada bajo la Seccion 1114(a)(7) del Cédigo. Bajo la Seccién 1114(a)(7)
del Cadigo, "P" tendria una base agregada de $85 en las acciones de "T" recibidas por
"S" en la reorganizacion. "P" es entonces tratada como si este hubiese transferido las
acciones de "T" a "S" en una transaccion en la cual la base de "P" en las acciones de "S"
es determinada bajo la Seccion 1114(a)(6) del Cddigo. Bajo la Seccién 1114(a)(6) del
Cddigo, la base de "P" en las acciones de "S" es aumentada por la base de $85 en las
acciones de "T" consideradas como transferidas por "P" a "S". Por consiguiente, "P"
tiene una base de $90 en sus acciones de "S" como resultado de la reorganizacion.

(d) Regla especial cuando la consideracion no la dispone "P".- (1) En general.-

La cantidad de los ajustes de "P" a la base de sus acciones en "S" o "T", segun aplique,
descritos en el parrafo (c) de este Articulo es disminuida por el justo valor en el mercado
de cualquier consideracién (incluyendo las acciones de "P") que es intercambiado en la
reorganizacion y que no es establecida por "P" conforme a un plan de reorganizacion.
Este parrafo (d) no aplica a las obligaciones de "T" asumidas por "S" o0 a las cuales los
activos de "T" adquiridos por "S" estan sujetos bajo el parrafo (c)(1) de este Articulo (o
consideradas como asumidas o asumidas sujeto a, por "S" bajo el parrafo (c)(2)(i) de este
Articulo).

(2) Limitaciones.- "P" no hara ajustes a la base bajo este Articulo si la
disminucion requerida bajo el parrafo (d)(1) de este Articulo es igual o excede la cantidad
del ajuste descrito en el parrafo (c) de este Articulo.

3 Las reglas de este parrafo (d) pueden ilustrarse mediante los siguientes
ejemplos. Para propdsitos de estos ejemplos, "P, "S", y "T" son corporaciones

domésticas, y "P" posee todas las acciones de la Unica clase de acciones de "S".
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Ejemplo:

0] Hechos.- "T" tiene activos con una base agregada de $60 que tienen un
justo valor en el mercado de $100 y no tiene obligaciones. "S" es una corporacion con
una cantidad de activos sustanciales y que ha estado en existencia por varios afios. "P"
tiene una base de $100 en las acciones de "S". Conforme a un plan, "T" se fusiona en
"S" y los accionistas de "T" reciben acciones de "P" con un valor de $70 y $30 en efectivo
gue aporta "S" a cambio de sus acciones en "T". La transaccién constituye una
reorganizacion a la cual aplica la Seccion 1112(g)(1)(A) y (9)(2)(B) del Cédigo.

(1) Ajuste a la base.- Bajo el Articulo 1114(a)(7)-2(c)(1), la base de "P" de
$100 en las acciones de "S" es aumentada por la base de $60 en los activos de "T"
considerados como transferidos por "P" a"S". Bajo el Articulo 1114(a)(7)-2(d)(1), el ajuste
de $60 es disminuido por los $30 en efectivo que aportd "S" en la reorganizacién. Por
consiguiente, "P" tiene un ajuste neto de $30 en las acciones de "S", y "P" tiene una base
de $130 en las acciones de "S" como resultado de la reorganizacion.

(1) Activos con valor apreciado.- Los hechos son los mismos del parrafo (1) de
este Ejemplo, excepto que en la reorganizacion "S" transfiere un activo con una base
ajustada de $20 y un justo valor en el mercado de $30 en lugar de $30 en efectivo. El
resultado en las bases es el mismo del parrafo (II) de este Ejemplo.

(IV)  Activos con valor depreciado.- Los hechos son los mismos del parrafo (l11)
de este Ejemplo, excepto que "S" tiene una base ajustada de $60 en el activo. El
resultado en las bases es el mismo del parrafo (II) de este Ejemplo.

(V)  Acciones en "P".- Los hechos son los mismos del parrafo (I) de este
Ejemplo, excepto que en la reorganizacion "S" transfiere acciones de "P" con un justo
valor en el mercado de $30 en lugar de $30 en efectivo. "S" adquirio las acciones en "P"
en una transaccion que no guarda relacion alguna a la presente, varios afos antes de la
reorganizacion. El resultado en las bases es el mismo del parrafo (Il) de este Ejemplo.

Articulo 1114(a)(8)-1.- Propiedad adquirida por una corporacién con posterioridad
al 31 de diciembre de 1923.- (a) La adquisicion de propiedad por una corporacién con
posterioridad al 31 de diciembre de 1923, por la emision de sus acciones o valores, puede

que no esté comprendida dentro de las disposiciones de la Seccion 1114(a)(7) del
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Cddigo, debido a que la propiedad no fue adquirida en relacién con una reorganizacion.
Sin embargo, si la adquisicion de dicha propiedad ocurrié después del 31 de diciembre
de 1923, y estd comprendida dentro de las disposiciones de la Seccion 1114(a)(8) del
Cddigo, las limitaciones alli impuestas sobre la base de dicha propiedad son aplicables.

(b) En cuanto a propiedad adquirida por una corporacion después del 31 de
diciembre de 1923, de un accionista como superavit pagado, o de cualquier persona como
una aportacion al capital, la base de la propiedad en poder de la corporacion es la base
gue la propiedad tendria en poder del cedente si no se hubiese efectuado la transferencia.
En el caso de propiedad adquirida por una corporacioén después del 31 de diciembre de
1923, como una donacién, la base de la misma sera determinada bajo la Seccion
1114(a)(2) del Codigo.

Articulo 1114(a)(9)-1.- Propiedad adquirida como resultado de una conversion
involuntaria.- (a) Las disposiciones de la primera oracion de la Seccién 1114(a)(9) del
Cddigo pueden ilustrarse con el siguiente ejemplo:

Ejemplo: Un barco comprado por "A" en 1987 por $100,000 es destruido en 1996
y "A" recibe compensaciéon de $200,000. No se considera para los fines de este ejemplo,
el ajuste por depreciacion. Si"A" invierte $150,000 en un nuevo barco, se reconocera una
ganancia tributable hasta el monto de $50,000. La base del nuevo barco es $100,000;
€so es, el costo del viejo barco ($100,000) menos el dinero recibido por el contribuyente
gue no es invertido en la adquisicion del nuevo barco ($50,000) mas el monto de la
ganancia reconocida en la conversiéon ($50,000). Si cualquier cantidad en exceso del
producto de la conversion se invierte en la adquisicion de la nueva propiedad, esta
cantidad puede afadirse a la base de otro modo determinada.

(b) Las disposiciones de la segunda oracion de la Seccion 1114(a)(9) del
Cddigo pueden ilustrarse con el siguiente ejemplo:

Ejemplo: Un contribuyente obtiene $22,000 en la conversion involuntaria de su
granero en 1996. La base ajustada del granero era $10,000. Durante el mismo afio,
invirtio $20,000 en un nuevo granero lo cual resulté en el no reconocimiento de $10,000
de los $12,000 ganados en la conversion. La base no ajustada del nuevo granero para

el contribuyente seria $10,000, el costo del nuevo granero ($20,000) menos el monto de
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la ganancia no reconocida en la conversion ($10,000). La base no ajustada del nuevo
granero no seria una base sustituta en poder del contribuyente dentro del significado de
la Seccion 1114(b)(2)(B) del Cédigo. Si el reemplazo del granero convertido se hubiese
efectuado por la compra de dos graneros mas pequefos, los cuales, juntos, fueran
similares o relacionados en servicio o0 uso al granero convertido, y que hubiesen costado
$8,000 y $12,000, respectivamente, entonces la base de dichos dos graneros hubiese
sido $4,000 y $6,000, respectivamente; el costo de cada granero ($8,000 y $12,000)
menos, en cada caso la proporcion de la ganancia no reconocida en la conversion
($10,000) gue el costo de cada granero guarda con el costo de ambos graneros (($8,000
, $20,000) y ($12,000 , $20,000)).

Articulo 1114(a)(10)-1.- Acciones o valores adquiridos en ventas simuladas ("wash
sales").- La aplicacion de la Seccion 1114(a)(10) del Codigo puede ilustrarse con los
siguientes ejemplos:

Ejemplo 1: "A" comprd una accion comun de la corporacion "X" por $100 en 1981,
la cual vendié el 15 de enero de 1996 por $80. El 1 de febrero de 1996, compr6 una
accion comun de la misma corporaciéon por $90. No se reconoce pérdida en la venta bajo
la Seccion 1122 del Codigo. La base de la nueva accién es $110; esto es, la base de la
vieja accion ($100) aumentada por $10, el exceso del precio por el cual la nueva accién
fue adquirida ($90) sobre el precio al que la vieja accién fue vendida ($80).

Ejemplo 2: "A" comprd una accion comun de la corporacion "Y" por $100 en 1981,
la cual vendi6 por $80 el 15 de enero de 1996. EIl 1 de febrero de 1996, compr6 una
accion comun de la misma corporaciéon por $70. No se reconoce pérdida en la venta bajo
Seccién 1122 del Cdodigo. La base de la nueva accién es $90; esto es, la base de la vieja
accion ($100) reducida por $10, el exceso del precio por el cual fue vendida la vieja
accion ($80) sobre el precio al que fue adquirida la nueva accién ($70).

Articulo 1114(a)(11)-1.- Base de propiedad establecida por la Ley de
Contribuciones sobre Ingresos de 1924.- La Seccién 1114(a)(11) del Cddigo dispone que
si la propiedad fue adquirida, con posterioridad al 28 de febrero de 1913, en cualquier afio
contributivo que empiece con anterioridad al 1 de enero de 1954, y la base de la

propiedad, para los fines de la Ley de Contribuciones sobre Ingresos de 1924, era la
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dispuesta por la Seccioén 7(a)(6), 7(a)(7) 6 7 (a)(8) de esa Ley, entonces, para los fines
del Cdédigo, la base sera la misma que la base dispuesta en la Ley de Contribuciones
sobre Ingresos de 1924.

Articulo 1114(a)(12)-1.- Propiedad adquirida con anterioridad al 1 de marzo de
1913.- (a) La base al 1 de marzo de 1913 para determinar ganancia en el caso de
propiedad adquirida con anterioridad a esa fecha, es la base de otro modo dispuesta para
dicha propiedad bajo la Seccién 1114(a) del Cdodigo, ajustada para el periodo anterior al
1 de marzo de 1913, o el justo valor en el mercado de la propiedad al 1 de marzo de 1913,
cualquiera que sea el mas alto.

(b) La base al 1 de marzo de 1913, para determinar pérdida en el caso de
propiedad adquirida con anterioridad a esa fecha es el costo u otra base establecida para
dicha propiedad bajo la Seccion 1114(a) del Cédigo, ajustada segun lo requiere la
Seccion 1114(b) del Cddigo, pero sin referencia al justo valor en el mercado de la
propiedad al 1 de marzo de 1913.

(©) La aplicacion de la Seccién 1114(a)(12) del Cédigo puede ilustrarse con el
siguiente ejemplo:

Ejemplo: "A", quien rinde planillas a base de afio natural, compré el 1 de marzo de
1908, propiedad con una "vida util* de 50 afios por $100,000. Presumiendo, para los fines
de este ejemplo, que no existen adiciones 0 mejoras que tomar en consideracion, la
depreciacion sostenida en la propiedad con anterioridad al 1 de marzo de 1913, era
$10,000, de modo que el costo original ajustado al 1 de marzo de 1913, por concepto de
la depreciacion anterior a esa fecha, era de $90,000. A esa fecha la propiedad tenia un
justo valor en el mercado de $94,000 con una vida restante de 45 afios.

Para los fines de determinar ganancia en la venta u otra disposicion de la
propiedad al 1 de marzo de 1954, la base de la propiedad es el justo valor en el mercado
al 1 de marzo de 1913, es decir $94,000, ajustado por la depreciacién para el periodo
subsiguiente al 28 de febrero de 1913, computado sobre dicho justo valor en el mercado.
Si se presume que el monto de las deducciones por depreciacién admitidas (no menos

gue el monto admisible) con posterioridad al 28 de febrero de 1913, hasta marzo de 1954,
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es la suma agregada de $81,467, la base ajustada para determinar ganancia en 1954 es
$12,533 ($94,000 - $81,467).

Para los fines de determinar una pérdida en la venta u otra disposicion de dicha
propiedad en 1954, la base de la propiedad es el costo de la propiedad, sin referencia a
su justo valor en el mercado al 1 de marzo de 1913, ajustado por la depreciacion anterior
al 1 de marzo de 1913, y posterior al 28 de febrero de 1913. El monto de la depreciacion
sufrida con anterioridad al 1 de marzo de 1913, en este ejemplo, es $10,000 y si el monto
de la depreciacion que se considera después del 28 de febrero de 1913, se asume que
es $81,467, el monto agregado de la depreciacion con la cual debe ajustarse dicho costo
es $91,467. La base ajustada para determinar la pérdida en 1954 es $8,533 ($100,000
menos $91,467).

(d) El justo valor de la propiedad al 1 de marzo de 1913, es una cuestion de
hecho que hay que establecer con evidencia suficiente. Al determinar el justo valor en el
mercado de acciones de una corporacion, debe darse debida consideracion al justo valor
en el mercado del activo corporativo en dicha fecha. En el caso de propiedad negociada
en las lonjas publicas, las ventas efectuadas en o alrededor de la fecha béasica ofrecen
evidencia del valor. En general, el justo valor en el mercado de un bloque o conjunto de
una clase particular de propiedad, no sera determinado por el precio de una venta forzada
ni por un estimado de lo que produciria todo un blogue o conjunto si se pusiera en el
mercado en una misma fecha, sino que el valor debe determinarse reconociendo como
la base el justo valor en el mercado de cada unidad de la propiedad. Todos los hechos
pertinentes y los fundamentos de valor a la fecha basica deben considerarse en cada
caso.

Articulo 1114(a)(13)-1.- Base de propiedad recibida por una corporacion en
liquidacion total de otra corporacion.- La base de propiedad recibida en liquidacién total
sin reconocimiento de ganancia o pérdida segun lo dispuesto en la Seccion 1112(b)(6) del
Cddigo, sera la misma que la base de la propiedad en poder de la corporacién liquidada
con los ajustes apropiados segun se dispone en la Seccién 1114 del Codigo. Véase la

Seccién 1114(b) del Codigo.
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Articulo 1114(a)(14)-1.- Base de acciones y derechos de subscripcion envueltos
en la adquisicion de dividendos en acciones o derechos de subscripcion.- Reglas
generales.- (a) Dividendos en acciones.- En el caso de acciones con respecto a las
cuales se haya recibido un dividendo en acciones de cualquier clase, en un afio
contributivo comenzado antes del 1 de enero de 1954, o en un afo contributivo
comenzado después del 31 de diciembre de 1953, cuya distribucién no constituyo6 ingreso
para el accionista dentro del significado de la Enmienda Decimosexta de la Constitucion
de los Estados Unidos de América, las respectivas bases de las nuevas acciones y viejas
acciones para determinar ganancia o pérdida en la venta u otra disposicién, seran
determinadas en poder del accionista, distribuyendo entre las viejas y nuevas acciones,
la base ajustada de las viejas acciones. No obstante, véase el Articulo 1114(a)(14)-2.

(b) Derechos de subscripcion.- En el caso de acciones con respecto a las
cuales se recibid, con anterioridad al primer dia del primer afio contributivo comenzado
después del 31 de diciembre de 1953, derechos de subscripcion a acciones (constituyan
0 no ingreso para el accionista dentro del significado de la Enmienda Decimosexta de la
Constituciéon de los Estados Unidos de América) o con respecto a las cuales se adquirio,
en un afo contributivo comenzado después del 31 de diciembre de 1953, derechos de
subscripcion que no constituyeron ingreso para el accionista dentro del significado de la
Enmienda Decimosexta de la Constitucion de los Estados Unidos de América y en el caso
de tales derechos, la base para determinar ganancia o pérdida en la venta u otra
disposicién, bien de las acciones sobre las cuales se hizo la distribucién, o de los
derechos de subscripcion distribuidos, o bien de las acciones adquiridas al ejercer dichos
derechos, debera (excepto lo que de otro modo disponga el Articulo 1114(a)(14)-2)
determinarse de acuerdo con los principios enunciados en el Articulo 1022(a)-8.

Articulo 1114(a)(14)-2.- Excepciones a las reglas generales.- (a) Producto de
venta de derechos de subscripcion informado como ingreso.- En el caso de derechos de
subscripcion vendidos en un afio contributivo comenzado con anterioridad al 1 de enero
de 1954, las reglas generales para computar la base para la determinacion de ganancia
o pérdida enunciadas en el parrafo (b) del Articulo 1114(a)(14)-1, no seran aplicables si

el producto total de dicha venta fuere incluido por el contribuyente como ingreso bruto
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para el afio de la venta y después de dicha inclusion dicho monto no fuere excluido del
ingreso bruto para tal afio. En tales casos, la base para determinar ganancia o pérdida
en una venta posterior u otra disposicién de las acciones con respecto a las cuales se
adquirieron los derechos de subscripcion, sera la misma que si los derechos no se
hubiesen adquirido.

(b) Recibo de dividendo en acciones o derechos de subscripcién informado
como ingreso en afos anteriores. En caso de dividendos en acciones o derechos de
subscripcion adquiridos en un afio contributivo que empieza con anterioridad al 1 de
enero de 1954, las reglas generales para computar la base para determinar la ganancia
o pérdida enunciadas en los Articulos 1114(a)(14)-1, 1114(a)(11)-1 y 1022(a)-8, no seran
aplicables si por razén alguna se incluyé en el ingreso bruto del accionista como un
dividendo para dicho afio, una cantidad que ponga de manifiesto la adquisicién de dicho
dividendo en acciones o derechos de subscripcion, y si después de tal inclusién dicha
cantidad no fue excluida del ingreso bruto para dicho afio. En tales casos, la base para
determinar ganancia o pérdida con relacion a las viejas acciones, sera la misma que si los
dividendos en acciones o los derechos de subscripcion no se hubiesen adquirido y la
base con respecto al dividendo en acciones o derecho de subscripcion sera una cantidad
igual a aquélla por la cual dicho dividendo en acciones o derecho de subscripcién se
incluyo en el ingreso bruto para el afio de la adquisicion.

(c) Ganancia o pérdida en la venta de viejas 0 nuevas acciones finalmente
determinada sobre base incompatible con las reglas generales.- Las reglas generales
para computar la base para determinar ganancia o pérdida enunciadas en el Articulo
1114(a)(14)-1, no son aplicables a las viejas acciones, las nuevas acciones o los
derechos de subscripcion para adquirir nuevas acciones, que queden en poder del
contribuyente luego de una venta u otra disposicion de las viejas acciones, derechos de
subscripcion, o nuevas acciones, efectuada en un afio contributivo que empiece con
anterioridad al 1 de enero de 1954, si la base para determinar la ganancia o pérdida en
dicha venta u otra disposicién fue fijada por una decisién de un tribunal o un acuerdo final
y si tal decisién o acuerdo se convirtié en firme con anterioridad al nonagésimo dia

después de la aprobacion de dicha Ley, y si la base para determinar la ganancia o pérdida
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en dicha venta u otra disposicion se fijé por un método que no fuera el de asignacién de
base establecido por la regla general. En tales casos, la base para determinar ganancia
o pérdida con respecto a las acciones restantes se fijara en consonancia con la
determinacion anterior para que, considerada la venta u otra disposicion de todos los
lotes, el contribuyente logre finalmente una recuperacion exenta de contribucion del costo
total o de cualquier otra base de sus acciones originales, y no mas.

Articulo 1114(a)(15)-1.- Base de propiedad adquirida por corporacién como
resultado de cierta reorganizacion corporativa o procedimientos de sindicatura.- Si, como
resultado de la transacciéon descrita en la Seccion 1112(b)(8) del Cdédigo, o aquella parte
de la Secciéon 1112(d) o (e) del Cédigo que se refiere a la misma, la propiedad de una
corporacion insolvente fuese transferida, de acuerdo con un plan de reorganizacién, a una
corporacion organizada o utilizada para efectuar dicho plan, la base de dicha propiedad
en poder de la corporacion adquirente es la misma que seria en poder de la corporaciéon
insolvente, aumentada por el importe de la ganancia reconocida en dicha transferencia
bajo la ley aplicable al afio en que se efectud la transferencia. Si la transaccién esta
comprendida dentro de las disposiciones de la Seccion 1114(a)(15) del Cédigo, la base
de la propiedad transferida sera determinada conforme a dichas disposiciones, a pesar
de que la transaccién hubiera podido estar comprendida dentro de otra disposicion de la
Seccion 1114(a) del Caodigo.

Articulo 1114(a)(16)-1.- Propiedad de reemplazo calificada.- La base ajustada de
la propiedad de reemplazo calificada, segun se define en la Seccién 1112(r)(3)(C) del
Cddigo, sera una cantidad igual al costo de dicha propiedad, reducido por el importe de
la ganancia no reconocida bajo las disposiciones de la Seccion 1112(r)(1) del Cdodigo, en
la venta de acciones calificadas. Si el contribuyente compra mas de una propiedad de
reemplazo calificada en una sola transaccion, o en varias transacciones dentro del
periodo de reemplazo estipulado en la Seccién 1112(r)(3)(C) del Cédigo, la base ajustada
de cada una de las propiedades de reemplazo sera un cantidad igual al costo de cada una
de ellas reducido por la parte de la ganancia no reconocida en la venta de acciones
calificadas atribuible a cada una. La parte de la ganancia no reconocida atribuible a cada

propiedad de reemplazo sera aquella proporcion de dicha ganancia que el costo de cada
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propiedad de reemplazo guarde con el costo de todas las propiedades de reemplazo
adquiridas.

Las disposiciones de este Articulo pueden ilustrarse con el siguiente ejemplo:

Ejemplo: El 2 de febrero de 2000 "A" vendié acciones cualificadas de la
corporacion X por la cantidad de $75,000 las cuales tenian una base ajustada de $50,000.
Por lo tanto, "A" realiz6 una ganancia de $25,000 ($75,000 - $50,000). El 3 de abril de
2000, compr6 acciones de la corporacion Y, una corporaciéon doméstica, que constituyen
propiedad de reemplazo cualificada por la cantidad de $30,000; y el 15 de diciembre de
2000, compro un bono por la cantidad de $15,000 emitido en forma registrada por "W",
otra corporacion doméstica, que también cualifica como propiedad de reemplazo. "A" se
acogio a las disposiciones de la Seccion 1112(r)(1) del Cddigo y, por ende, la ganancia
reconocida respecto a la venta de las acciones de "X" se limité a $5,000 ($50,000 -
$45,000). Las bases ajustadas de las acciones de "Y" y del bono de "W" son $26,667 y

$13,333 respectivamente, determinada como sigue:

Ganancia no reconocida en la venta de las acciones de "X" 5,000
Costo de las acciones de "Y" $30,000
Porcion de ganancia no reconocida atribuible a acciones de "B"

($30,000 , $45,000 x $5,000) (3,333)
Base ajustada de las acciones de "Y" $26,667
Costo del bono de "W" $15,000
Porcién de ganancia no reconocida atribuible al bono

($15,000 . $45,000 x $5,000) (1,667)
Base ajustada del bono de "W" $13,333

Articulo 1114(b)(1)-1.- Base ajustada.- (a) Regla general.- La base ajustada para
determinar ganancia o pérdida en la venta u otra disposicion de propiedad es el costo de
dicha propiedad, o en el caso de propiedad descrita en la Seccién 1114(a)(1) a la (a)(16)
del Cddigo, inclusive, la base alli establecida, ajustada en la medida dispuesta en la
Seccion 1114(b) del Cddigo.

(b) Partidas propiamente atribuibles a la cuenta de capital.- (1) El costo u otra
base debera ajustarse debidamente por cualquier erogacion, recibo, pérdida u otra partida
propiamente atribuible a la cuenta de capital, incluyendo el costo de mejoras y adiciones

hechas a la propiedad.
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2 La aplicacién del inciso (1) de este parrafo puede ilustrarse con el siguiente
ejemplo:

Ejemplo: "A", que rinde planilla a base de afio natural, compré propiedad en 1987
por $10,000. Con posterioridad invirtio $6,000 en mejoras. Al no considerar, para los
fines de este ejemplo, los ajustes requeridos por depreciacion, la base ajustada de la
propiedad es $16,000. Si "A" vende la propiedad en 1996 por $20,000 el monto de su
ganancia sera $4,000.

3 Erogaciones de capital y gastos por mantenimiento con respecto a
propiedad (bien sea inmueble o mueble, mejorada o sin mejorar, productiva 0 no
productiva), tales como contribuciones e intereses, que el contribuyente puede optar por
tratar, bien como atribuibles a la cuenta de capital, o bien del modo dispuesto en el
Articulo 1024(a)-7, como una deducciéon admisible, pero para los cuales no se han
reclamado deducciones para ningun afio contributivo, son debidamente atribuibles a la
cuenta de capital. El término "contribuciones" para este fin incluye impuestos y arbitrios
(véase Articulo 1023(c)-2), pero no incluye contribuciones sobre ingresos.

(c) Desgaste y deterioro, obsolescencia, amortizacion y agotamiento para
periodos desde el 28 de febrero de 1913.- (1) EIl costo u otra base tiene que ser
disminuido por el monto de las deducciones por desgaste y deterioro, obsolescencia,
amortizacion y agotamiento hasta donde dichas deducciones sean admisibles en relacion
a cualquier periodo desde el 28 de febrero de 1913, (pero dicha disminucién no sera
menor que el monto de las deducciones admisibles) bajo el Cédigo o leyes anteriores de
contribuciones sobre ingresos. El ajuste requerido para cualquier afio contributivo o
periodos es el monto admitido o el monto admisible para dicho afio o periodo bajo la ley
aplicable al mismo, cualquiera que fuere mayor, excepto segun se dispone en el inciso (2)
de este parrafo. No se permite a un contribuyente, en un afio posterior aprovecharse de
haber dejado de considerar concesién por depreciacion en el afio anterior, ni de haber
hecho deducciones claramente inadecuadas de acuerdo con los hechos conocidos en
afos anteriores. La determinacion del monto propiamente admisible deberd, sin embargo,
hacerse a base de hechos cuya existencia deba razonablemente conocerse al final de

dicho afio o periodo. El monto agregado de la mayor de dichas cantidades anuales es la
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cantidad con la cual el costo u otra base de la propiedad debe ajustarse. Por ejemplo, la

corporacion "A" demuestra los siguientes hechos al 1 de enero de 1996:

Admitido, pero No
Menor que la

Afio Admitido Admisible Cantidad Admisible
1989 $6,000 $5,000 $6,000
1990 7,000 6,500 7,000
1991 6,500 6,500 6,500
1992 6,500 6,000 6,500
1993 5,000 6,000 6,000
1994 4,500 6,000 6,000
1995 4,000 6,000 6,000
$39.500 $42.000 $44.000

La depreciacion admitida pero no menor que la cantidad admisible en este ejemplo
al 1 de enero de 1996, es $44,000, y el costo u otra base de la propiedad debe ser
ajustado por esa cantidad.

(2) Para cualquier afio contributivo que comience después del 31 de diciembre
de 1995, en el cual un contribuyente ha ejercido la opcion para reclamar la depreciaciéon
flexible bajo la Seccion 1117 del Cédigo, los ajustes requeridos por la Seccion 1114(b)(1)
del Caodigo y el inciso (1) de este parrafo con respecto a la depreciacion se efectuaran
solamente con respecto a la depreciacion corriente dispuesta en la Seccion 1023(l) del
Cddigo o disposiciones similares de leyes anteriores de contribuciones sobre ingresos,
y se efectuaran independientemente de cualquier opcién por, o deduccién de,
depreciacion flexible bajo la Seccion 1117 del Cédigo. Por ejemplo, "A" compré el 1 de
enero de 1995 una maquina a un costo de $10,000, la cual tiene una vida Gtil de 10 afios.
Supongamos que esta maquina cualifica como propiedad depreciable flexiblemente bajo
la Seccion 1117 del Codigo y que "A" opta por reclamar la depreciacion flexible. El 2 de
enero de 1992, "A" transfiere la maquina. Al computar el ingreso neto para los afios 1990
y 1991, "A" deduce $7,000 y $2,000, respectivamente, como depreciacion flexible de la
maquina, lo que resulta en un costo no recobrado o base ajustada flexiblemente de $1,000
($10,000 de costo menos $9,000 de depreciacion flexible reclamada en 1990 y 1991). No

obstante al “A” haber reclamado deducciones de $9,000 como depreciacion flexible de
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la maquina, la Seccién 1114(b)(1) del Cédigo dispone que el ajuste por depreciacion al
determinar la base ajustada en la venta u otra disposicion de propiedad, se efectuara
solamente con respecto a la depreciacion corriente dispuesta en la Seccion 1023(l) del
Cddigo. Bajo dicha Seccion "A", tiene derecho a una concesion por depreciacion corriente
de $1,000 para cada uno de los afios 1990 y 1991 ($10,000 de costo con una vida util de
10 afios) o sea, un total de $2,000. Por lo tanto, la base ajustada de la maquina para
determinar ganancia o pérdida bajo la Seccion 1111 del Cédigo en la transferencia de
aguélla es de $8,000 (costo de $10,000 menos $2,000 por depreciacion corriente). Véase
la Seccion 1117 del Codigo y el reglamento correspondiente para el tratamiento del
exceso de depreciacion flexible reclamada ($9,000) sobre la depreciacion corriente
computada ($2,000), cantidad menor que fue usada al determinar la base ajustada de la
magquina bajo la Seccién 1114(b)(1) del Cédigo al momento de la transferencia.

(d) Desgaste y deterioro, obsolescencia, amortizacion y agotamiento; periodos
anteriores al 1 de marzo de 1913.- El costo u otra base debera disminuirse por desgaste
y deterioro, obsolescencia, amortizacién y agotamiento, admitidos en relacion a cualquier
periodo anterior al 1 de marzo de 1913.

(e) Ciertas distribuciones de acciones.- (1) En el caso de acciones, el costo o
cualquier otra base debera reducirse por el monto de distribuciones previamente
efectuadas las cuales, bajo la ley aplicable al afio en que se efectud la distribucion, o
estaban exentas de contribucién o eran aplicables en reduccién de la base.

(2 La aplicacién del inciso (1) de este parrafo puede ilustrarse con el siguiente
ejemplo:

Ejemplo: "A", que rinde planilla a base de afio natural, compr6 acciones en 1925
por $5,000. En 1926 recibié una distribuciéon de $2,000 pagados de ganancias y
beneficios de la corporacion acumulados con anterioridad el 1 de enero de 1913. La base
ajustada para determinar la ganancia o pérdida en la venta u otra disposicién de las
acciones en 1954, es $5,000 menos $2,000 o sea $3,000, y el monto de la ganancia o
pérdida en la venta u otra disposicion de las acciones es la diferencia entre $3,000 y la

cantidad obtenida en su venta u otra disposicion.
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)] Otras reglas aplicables.- (1) Al determinar bases y ajustes a bases, son de
aplicacion los principios de impedimento ("estoppel"), como en cualquier otra situacion
bajo el Cdédigo.

(2) Para los ajustes a la base de bonos debido a primas amortizables, véase los
Articulos 1125(a)-1 a (c)-2, inclusive.

3 Para los ajustes a la base de una residencia o de un negocio propio debido
a que su adquisiciéon resultd, bajo las disposiciones de la Seccién 1112(m) o (n) del
Cddigo, en que no se reconociera parte alguna de la ganancia obtenida en la venta,
permuta o conversidn involuntaria de otra residencia o negocio propio, véanse los
Articulos 1112(m)-1y 1112(n)-1.

Articulo 1114(b)(2)-1.- Base sustituta.- (a) Siempre que aparezca que la base de
propiedad en poder del contribuyente es una base sustituta, segun se define en la
Seccion 1114(b)(2) del Cadigo, los ajustes indicados en el Articulo 1114(b)(1)-1, se haran
después de haber efectuado, respecto a dicha base sustituta, los ajustes propios de una
naturaleza similar con respecto al periodo durante el cual la propiedad fue poseida por
el cedente, donante o fideicomitente, o durante el cual la otra propiedad fue poseida por
la persona para quien se determinara la base. Se aplicaran reglas similares en el caso
de una serie de bases sustitutas.

(b) La aplicacion de este Articulo puede ilustrarse con el siguiente ejemplo:

Ejemplo: "A", que rinde planilla a base de afio natural, compré en 1980 el edificio
"X" y subsiguientemente lo doné a su hijo "B". "B" permuté el edificio "X" por el edificio
"Y" en una permuta exenta de contribucién y entonces doné dicho edificio "Y" a su esposa
"C". "C", para determinar la ganancia en la venta u otra disposicién del edificio "Y" en
1996, debe reducir la base del edificio por las deducciones por depreciacién que fueron
sucesivamente admitidas (pero no menos que la cantidad admisible) a "A" y a "B" sobre
el edificio "X" y a "B" sobre el edificio "Y", ademas de las deducciones por depreciacion
admitidas (pero no menos que la cantidad admisible) a ella misma durante su posesion
del edificio "Y".

Articulo 1114(c)-1.- Propiedad en la cual el arrendatario ha hecho mejoras.- En

cualquier caso en que el arrendatario de propiedad inmueble haya levantado edificios o
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realizado otras mejoras sobre la propiedad arrendada y el arrendamiento sea invalidado
legalmente, o de cualquier otro modo traiga como consecuencia la realizacion de ingreso
al arrendador, que, a no ser por la disposicion de la Seccion 1022(b)(11) del Cdodigo, seria
incluible en el ingreso bruto del arrendador, el monto asi excluido del ingreso bruto no se
tomara en consideracion al determinar la base o la base ajustada de dicha propiedad o
cualquier parte de la misma en poder del arrendador. Sin embargo, si en cualquier afio
contributivo comenzado con anterioridad al 1 de enero de 1954, se hubiese incluido en
el ingreso bruto del arrendador una cantidad que represente cualquier parte del valor de
dicha propiedad atribuible a dichos edificios o0 mejoras, la base de cada parte de dicha
propiedad sera propiamente ajustada por la cantidad asi incluida en el ingreso bruto. Por
ejemplo, "A" arrendd en 1942 a "B" por un periodo de 25 afios, propiedad inmueble no
mejorada y de acuerdo con los términos del arrendamiento, "B" levant6é un edificio en
dicha propiedad. Se estimé que al expirar el arrendamiento el edificio habria tenido un
valor depreciado de $50,000, el cual el arrendador opt6 por informar (comenzando en
1943) como ingreso en todo el periodo de arrendamiento. Este método de informe se
utilizé hasta 1954. En 1955 "B" perdi6é su arrendamiento por incumplimiento. La cantidad
de $22,000 informada como ingreso por "A" durante los afios de 1943 a 1953, inclusive,
debera sumarse a la base de la propiedad representada por las mejoras habidas en poder
de "A". Si en este caso "A" no informé durante el periodo del arrendamiento ningun
ingreso atribuible al valor del edificio levantado por el arrendatario y el arrendamiento fue
anulado en 1950, cuando el edificio valia $75,000, esta cantidad, que fue incluida en el
ingreso bruto bajo la ley aplicable a dicho afio, se suma a la base de la propiedad
representada por las mejoras habidas en poder de "A". En cuanto a la consideracion de
dicha propiedad para los fines de ganancias y pérdidas de capital, véase la Seccion 1121
del Cdodigo."

EFECTIVIDAD: Este Reglamento comenzara a regir treinta (30) dias después de
su radicacion en el Departamento de Estado de conformidad con las disposiciones de la
Ley Num. 170 de 12 de agosto de 1988, segun enmendada, denominada "Ley de

Procedimiento Administrativo Uniforme del Estado Libre Asociado de Puerto Rico".
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Aprobado en San Juan, Puerto Rico, a 20 de marzo de 2000.

Xenia Vélez Silva

Secretaria de Hacienda

Radicado en el Departamento de Estado el 20 de marzo de 2000.
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